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Sammanfattning

De nominella I6nerna i Sverige 6kade med 4 procent i
arstakt det fjarde kvartalet 2024, nistan exakt samma
takt som i USA, men langsammare an de 4,6 procent som
noterades i euroomradet.

Hogre l6nedkningstakt i euroomradet

De svenska I6nerna steg med 4 procent under det fjarde
kvartalet 2024, enligt Medlingsinstitutets modellskattning
av den internationellt jamforbara I6nestatistiken (LCI). |
jamfoérelse 6kade I6nerna i USA med 3,9 procent, medan
euroomradet hade en 6kningstakt pa 4,6 procent.

Reallénerna ar kvar under 2019 ars niva

Det fjarde kvartalet steg reallénerna med 2,4 procent i
Sverige och med 2,2 procent i euroomradet, dar de dar-
med &r aterstallda till 2019 ars niva. De tyska reallénerna
ar fortfarande ar ca 3 procent lagre och i Sverige ca

2 procent lagre an 2019.

Ett nytt industrimarke férvantas i april

Det svenska industrimarket [6per ut i mars 2025. Facken
har avvisat medlarnas bud om en arbetskostnadsékning pa
2,6 procent per ar 6ver tre ar, och férhandlingarna pagar
fortfarande. Det nuvarande market innebar 3,7 procent
per ar. Det nya market som vantas i april kommer att
paverka storre delen av arbetsmarknaden.

Splittrat europeiskt avtalslage

I nagra konkurrentlander indikerar de senaste avtalen inom
industrin en mer dampad |6neutveckling an tidigare. |
Tyskland och Finland har parterna kommit éverens om ca
2,6 procent I6nedkning per ar, medan Danmark fokuserar
mer pa férmaner an pa I6nehdjningar. Samtidigt har vissa
lander som Osterrike och Nederlianderna fortsatt hoga
I6nedkningar, till stor del kopplade till tidigare inflation och
arbetskraftsbrist. | Norge, Italien och Frankrike ar avtalsla-
get daremot annu oklart, med férhandlingar som strandat
eller forsenats.

Starkare krona i ar efter sviangig period

Sedan de nuvarande I6neavtalen inom industrin tecknades
under varen 2023 har kronans varde pendlat markbart ett
flertal ganger, snarare an att uppvisa en tydlig trend. Den
senaste utvecklingen under 2025 innebar en kraftig stark-
ning av kronan mot sarskilt dollarn. Kronan ar dock fortsatt
betydligt svagare an for tio ar sedan (avsnitt "Priser och va-
luta”).

Kluven bild av I6nsamheten

Vinstlaget i relation till arbetskostnaderna steg under
andra halvan av 2024 och ar klart hogre an 2019. Vinstan-
delen for hela 2024 dampades jamfort med 2023 men med
en mindre nedgang an vad tidigare utfall indikerat. Bredare
matt pa Ionsamheten indikerar samtidigt att denna ar
samre an normalt (avsnitt: "Konkurrenskraft” samt avsnit-
tet "Konjunktur”).

Hogre varldsmarknadspriser pa livsmedel

Den svenska inflationen hade kommit ner kring malet pa
2 procent innan arsskiftet men uppgick till 2,9 procent i
februari. Uppgangen 2025 beror delvis pa tekniska om-
laggningar i konsumentprisindex, men dven pa stigande
varldsmarknadspriser pa livsmedel (avsnitt "Priser och
valuta”).

Svart att fa anstéallning

Arbetslosheten har stigit till hoga nivaer 2025. Det ar
framst svart att komma in pa arbetsmarknaden, snarare dn
det sker uppsagningar pa bred front. Hushallen anser inte
att den egna risken bli arbetsl6s ar stérre an vanligt, samti-
digt som chansen bland arbetsl6sa att fa anstallning ar pa
stark nedgang (avsnitt: "Konjunktur”).

Snart bittre tider?

Hittills har hushallen valt att lagga mer tyngd pa sparandet
an konsumtionen, vilket haller tillbaka konjunkturen och
sysselsattningen. Prognoser pekar dock mot fortsatt
stigande kopkraft och att tillvaxten tar fart framéver (av-
snitt: "Konjunktur”).



Loner

De svenska I6nerna 6kade med 4,0 procent under fjarde
kvartalet 2024 enligt Medlingsinstitutets modellskattning
av den internationellt jamforbara I6nestatistiken (LCI). Det
ar hogre an industrimarkets niva pa 3,3 procent. Samtidigt
steg I6nerna i USA med 3,9 procent och i euroomradet
med 4,6 procent.

Lagkonjunktur men léner kring 4 procent

Aven enligt den svenska manadsstatistiken 6kade I6nerna
med 4,0 procent i december 2024 jamfért med samma
manad aret innan - det vill siga 0,7 procentenheter mer an
de centralt avtalade I6nedkningarna (se diagram 1). Trots
lagkonjunkturen ar skillnaden mellan utgdende och avtalad

Diagram 1. Loner i Sverige t.o.m. dec 2024
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I6n ddrmed i linje med historiska ménster under
2000-talet.

For mer information om utvecklingen i de senaste manat-
liga utfallen hanvisas till Medlingsinstitutets I6pande ma-
nadsrapporter, som publiceras pa myndighetens webb-
plats.!

Nu I6per det aktuella industrimarket ut

Det nuvarande kostnadsmarket, som omfattar stora delar
av arbetsmarknaden, innebar en genomsnittlig 6kning av
arbetskostnaderna med 3,3 procent per ar fram till mars
2025. Drygt 3,4 miljoner anstallda omfattas av avtal som
nu ska omforhandlas.

Som i tidigare avtalsrorelser forvantas varen bli den mest
intensiva perioden. Flertalet avtal I6per ut den 31 mars,
daribland manga inom ramen for Industriavtalet (se "Over-
sikt: avtalsliget i europeisk industri”). Aven i april forfaller
ett stort antal avtal.

Vanligtvis ar det industrins parter som forhandlar férst och
satter darmed den kostnadsram som 6vriga delar av ar-
betsmarknaden forhaller sig till.

Euroomradets I6ner stiger snabbare an i Sverige

Enligt Medlingsinstitutets modellskattning 6kade LCI-16-
nerna med 4,0 procent i Sverige under fjarde kvartalet, vil-
ket ligger i niva med USA (3,9 procent), men under euro-
omradet dar [6nedkningstakten var 4,6 procent (se dia-
gram 2).

Diagram 2. Loner internationellt
6 -~

5 F

PROCENTUELL FORANDRING
o = N w B~

18 19 20 21 22 23 24
e JSA Euroomradet e Syerige Prel. Utfall

Lonerna i USA har successivt ddmpats sedan den kraftiga
uppgangen som inleddes 2021. | Sverige har industri-
market liksom I6nerna dampats nagot sedan andra kvarta-
let 2024. | euroomradet har I6nedkningstakten daremot le-
gat kring 4,5 procent under tva ars tid - en utveckling som
dels speglar en efterslapande kompensation efter svag
I6neutveckling under pandemiaret 2021, dels brist pa per-
sonal och lag arbetsléshet (se avsnittet "Konjunktur”).

Lénedkningar pa 4-4,5 procent ar 2024

Lonedkningstakten under fjarde kvartalet 2024 stammer i
stort sett 6verens med genomsnittet for helaret i alla tre
regioner. Under 2024 6kade I6nerna i genomsnitt med 4,0
procent i Sverige, 4,1 procent i USA och 4,5 procent i
euroomradet.



Sida 5

Sverige i takt med de stora europeiska landerna
2020 och framat

Mellan 2020 och 2024 6kade l6nerna i euroomradet med i
genomsnitt 3,6 procent per ar. Det 4r nagot hogre an i
Sverige, dar den genomsnittliga arliga l6nedkningen var 3,2
procent (se tabell 1). | stérre eurolander som Tyskland,
Frankrike och Spanien har I6nerna 6kat med mellan 3,1

Tabell 1. Lonedkningar (procent). Fjarde kvartalet 2024
jamfort med andra fjarde kvartalet 2023.
(Genomsnittlig arlig forandring 2020-2024kv4 inom parantes.)

Nominell Reallon
16n

Sverige 4,0* (3,2) 2,4* (-0,5)
Euroomradet 4,5 (3,6) 2,2 (-0,2)
USA 3,8 (4,0) 1,0 (-0,1)
Storbritannien 5,7 (4,9) 3,2 (0,4)
Norge 3,8 (3,7) 1,8 (-0,3)
Belgien 2,3 (3)9) -2,2 (-0,1)
Danmark 4,3 (2,7) 2,5 (-0,3)
Finland 3,1 (2,6) 1,5 (-0,3)
Frankrike 1,7 (3,1) 0,0 (-0,2)
ftalien 44 (2,1) 3,0 (-1.2)
Nederlanderna 6,0 (4,4) 2,2 (0,0)
Portugal 9,0 (5,4 6,0 (2,1)
Spanien 3,6 (3,2) 1,3 (-0,1)
Tyskland 4,4 (3,5) 1,8 (-0,6)
Osterrrike 7,0 (5,7) 49 (1,1)
*) M odellskattningar. Preliminar 6kningstakt f6r nominell respektive real [on var

3,9 respektive 2,3 procent. Se rutan "M odelljustering av I6nedkningstakten enligt
LCI". Kallor: Eurostat, BLS, ONS och Statistisk sentralbyra. Tabellforklaringar sist
i rapporten.

och 3,5 procent per ar, vilket innebar att utvecklingen dar
varit ganska lik den svenska.

Reallénerna bérjar aterhamta sig

| flera lander har nu l6ntagarna aterfatt eller till och med
okat sina realléner jamfort med 2019. Under perioden
2020-2024 har reallénerna legat stilla eller 6kat i bland
annat Nederlanderna, Storbritannien, Osterrike och Portu-

gal.

De senaste aren har realloneutvecklingen - alltsa 16nedk-
ningar justerade for inflation - pekat uppat i manga lander,
atminstone sett kvartalsvis. Den svenska realléoneutveck-
lingen liknar den tyska de senaste aren och behover stiga
ett par procent for att aterstéllas till 2019 ars niva. For att
komma upp till 2021 ars niva ytterligare behover den stiga
ytterligare ett par procent (se diagram 3).

Diagram 3. Reall6ner
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Under det andra kvartalet 2024 steg reallonerna i samtliga
jamforda lander utom Belgien (se tabell 1 och diagram Al-
A12 i appendix). Belgien sticker ut i och med att reallo-
nerna minskade med 6ver 2 procent. Det beror pa att
I6nerna dar indexeras mot inflationen med viss fordrojning.
Eftersom inflationen ater tog fart under fjarde kvartalet
medan |6nerna ar anpassade till en tidigare inflationsned-
gang, minskade reallénerna markbart i det senaste utfallet.

Stark reall6neuppgang sedan market 2023

For att forsta realloneutvecklingen i Sverige racker det inte
att enbart se till forandringen det senaste aret. Om man i
stallet foljer utvecklingen sedan borjan av 2023 - nar det
nuvarande industrimarket sattes - och justerar [6nerna for
inflation enligt KPIF (dar borantekostnader inte ingar), har
realléonerna stigit med cirka 4 procent under de forsta

Diagram 4. Realléner (KPIF)
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21 manaderna av den 24 manader langa avtalsperioden.
Det 4r en av de snabbaste reallénedkningarna vid denna
tidpunkt i en avtalscykel under hela 2000-talet (se diagram
4).

Om man daremot anvander KPI - dar borantekostnader in-
gar - sticker det sammantagna reallénedkningarna pa 3
procent inte ut hittills under avtalsperioden jamfért med ti-
digare motsvarande tidpunkt under 2000-talet (se diagram
5). Men pa senare tid har dven detta matt borjat visa pa
snabbare uppgang, sarskilt i jamfoérelse med avtals-
periodens inledande 12 manader.

Diagram 5. Realléner (KPI)
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Trots att inflationen har 6kat ndgot under 2025 viantas re-
allénerna fortsatta stiga, sa lange I6nedkningstakten inte
dampas. Inflationsprognoserna pekar mot en inflation pa
drygt 2 procent, exklusive ranteeffekter. Tar man hansyn
till de sdnkta rantorna vantas KPI-inflationen landa runt 1

procent i ar. Samtidigt forvantas I6nerna 6ka med cirka 3,5
procent. Om dessa prognoser infrias, innebér det att real-
I6nerna i Sverige kan 6ka med i genomsnitt 1,5 procent per
ar under de kommande tva aren utan hansyn till lagre ran-
tor, men Over tva procent per ar om lagre bordntekostna-
der dr med i berdkningen (se avsnitten "Konjunktur" och
"Priser och valuta").

Loneindikatorer

| euroomradet dampades de avtalade I6neékningarna un-
der fjarde kvartalet 2024, efter en tillfallig uppgang under
det tredje kvartalet. Det finns flera tecken pa att [6nedk-
ningarna kan bli mer aterhallsamma framover.

En indikation kommer fran rekryteringsféretaget Indeeds
matningar av annonserade l6ner, som ofta fungerar som en

Diagram 6. Indikatorer for 16n
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tidig signal om utvecklingen for avtalade 16ner - med un-
gefar ett halvars efterslapning. Okningstakten i denna indi-
kator har avtagit tydligt: fran toppnivaer pa omkring 5 pro-
cent for nagra ar sedan till den senaste matningen da ok-
ningen var endast 2,5 procent (se diagram 6).

Denna utveckling bekraftas dven av nya avtal inom den
bland annat den tyska metallindustrin, vars I[6neavtal har
stor betydelse fér euroomradet som helhet (se "Oversikt:
avtalslaget i europeisk industri”).



Avtalslaget i europeisk
industri

| Sverige l6per industrins kollektivavtal ut i mars 2025. |
flera andra europeiska lander ar laget mer oklart. De avtal
som nyligen tecknats i vara niarmaste grannlander, inklu-
sive Tyskland, tyder dock pa en dampning av l6nedknings-
takten jamfort med nivaerna under perioden med hog in-
flation.

Nya, mer dampade avtal

| ndgra lander finns nya, mer dampade, |[6neavtal inom in-
dustrin nu pa plats for 2025 och framat.

B Tvaarmed dampad takt i tysk metall- och elektronikindustri

Det mest inflytelserika kollektivavtalet i Tyskland, mellan
IG Metall och Gesamtmetall inom metall- och elektronik-
industrin, géller med start 1 oktober 2024 till och med 30
oktober 2026. Totalt ska Idnerna hojas med 5,1 procent.
Men eftersom dven det arliga engangsbeloppet (som faller
ut en manad per ar) 6kar mer an sa blir den sammantagna
okningen 5,5 procent. Avtalet ar pa 25 manader och den
genomsnittliga arliga 6kningstakten under [6ptiden uppgar
dirmed till ca 2,6 procent.?

E Lika dampat i Finland kommande tre ar

Industrifacket Teollisuusliitto och Teknologiindustrins
arbetsgivare har slutit ett nytt trearigt kollektivavtal inom
teknologi-/metallindustrin. Avtalet [6per i tre ar. Uppdelat
per ar hojs l6nerna med 2,5 procent under 2025, 2,9 pro-
cent under 2026 och 2,4 procent under 2027.2 Liksom i
Tyskland motsvarar det da ca 2,6 procent i avtalade l6ne-
okningar per ar.

Fokus pa férmaner i dansk industri

| Danmark ar det svarare att sammanfatta den totala [6ne-
okningen. Lagstalonerna okar férvisso med 2,6 procent per
ar 2025-2026 (samma takt som avtalade [6nedkningar i
Tyskland och Finland).* Det 4r en lAngsammare hdjning av
ldgsta [6nen &n under aren 2023-2024, da de 6kade med
pa cirka 3,5 procent per ar.>

For den stora gruppen anstéllda, som inte gar pa lagstlon,
finns dock ingen motsvarande avtalad 6kningstakt av
[6nerna att jamféra med. En stor del av avtalsvardet fér de
anstallda i avtalet 2025-2027 bestar av 6kade formaner -
exempelvis hojt belopp pa "fritvalgskontot”, som kan tas ut
som l6n eller ledighet, samt forbattrade ersattningar for
sjukdagar.¢

Fortsatt h6g I6nedkningstakt pa vissa hall

Loneavtalen ar inte dampade i alla Iander. | bland annat
Osterrike och Nederldnderna finns fortfarande stora inslag
av kompensation for inflationsuppgangen.

= Tidigare inflation ger hogre 16ner i Osterrike

| den Osterrikiska metallindustrin finns avtal pa plats som
innebar en generell I16nehdjning pa 4,8 procent fran och
med november 2024.7 Avtalet 16per som vanligt i Oster-
rike endast ett ar och fornyas alltsa i slutet av aret. Oster-
rike har haft hogre inflation dn i de flesta konkurrentlan-
der, men en dnnu hogre |6nedkningstakt. Ett sardrag for
Osterrike ar att avtalade I6ner till stor del justeras med
automatik till de senaste arens inflationsutveckling.® Nu
har inflationen dampats och det |ar komma att paverka for-
nyelsen av I6neavtalet under hésten.

= Hoéga lonedkningar Nederlanderna infor 2026

| Nederlanderna ar arbetskraftsbristen stor och I6ne-
avtalen ar hoga i ett europeiskt perspektiv. Enligt det nu-
varande storre |6neavtalet inom industrin ("Metalektro”)
ska l6nerna 6ka med totalt 9 procent pa 19 manader mel-
lan 1 juni 2024 och 31 december 2025.7 Omriknat till ars-
takt motsvarar det 6kningstakten 5,7 procent. Avtalet
innehaller dven ett engangsbelopp pa 380 euro som kom-
penserar for en tidigare period utan I6nedkningar.



Avtalslaget oklart i flera lander

Forutom i Sverige saknas i skrivande stund nya avtal som
kommer att paverka loneutvecklingen 2025 och framat i
flera lander.

I] Strejker och forsenat avtal i Italien

Inget nytt avtal &r dnnu pa plats inom industrin, och strej-
ker planeras.1® Det tidigare avtalet |6pte ut i juni 2024 och
innebar endast 6 procent pa 42 manader - cirka 1,7 pro-
cent per ar - vilket l1ag langt under inflationstakten. Den
langsamma loneutvecklingen hinger ihop med en svag
produktivitetsutveckling i italiensk industri. Facken kraver
ett tredrigt avtal med totalt 280 euro i 16nedkning.'! Det
skulle med vissa antaganden motsvara i storleksordningen
2,6 procent per ar.12 Utéver detta kraver facken dven kor-
tare arbetstid.'®

I]I Foérsenade besked i Frankrike

Det nationella avtalet for metallindustrin tradde i kraft den
1 januari 2024. Det ar inte tidsbegransat som svenska av-
tal, utan galler tills vidare. Det ar dock inskrivet att de
lagsta |dnerna i avtalen ska justeras i januari varje ar.'* Un-
der 2024 var de avtalade I6nedkningarna ca 4 procent,
medan arbetsgivarnas har erbjudit 0,2 procent i [6nehdj-
ning infér 2025.1° Férhandlingarna kring justeringen i ar
har dock strandat.

E Brutna férhandlingar i Norge

I Norge forhandlas I6nedelen i industrins kollektivavtal i re-
gel varje ar. Det ska liksom i Sverige normalt vara klart fore
april. Den 18 mars brot dock arets férhandlingar samman
och ska &terupptas den 31 mars.1¢

Enligt det senaste avtalet fick en genomsnittlig norsk in-
dustriarbetare en garanterad |6nedkning pa 2,2 procent
fran och med april 2024.%7 Det 4r dock inte en avtalad 6k-
ning som ar direkt jamforbar med exempelvis det svenska
industrimarket. Ett sardrag for Norge ar att parterna gor en
gemensam beddmning av vad det totala |l6neutrymmet

ar - den sa kallade "I6neramen”. Denna uppgick 2024 till
5,2 procent.!® Sjilva ramen paverkar i sig de lokala for-
handlingarna. | genomsnitt har savél "Iéneramen” som de
utgdende l6nerna 6kat omkring tva procentenheter mer dn
de garanterade nivaerna de senaste 10 aren (se diagram 7).

Diagram 7. Loner i norsk industri
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Nytt industrimirke att vinta i april

Kollektivavtalen i industrin |6per ut den 31 mars i ar. For-
handlingarna i Sverige pagar i skrivande stund (till skillnad
fran i Norge). Facken inom industrin har kravt en 16nedk-
ning pa 4,2 procent dver ett ar. De medlare som parterna
inom industrin utser - de sa kallade Opartiska ordféran-
dena (OpO) - har lagt fram ett forslag om en arbetskost-
nadsokning pa 7,7 procent 6ver 36 manader, motsvarande
2,6 procent per ar. Facken inom industrin avvisade budet
men férhandlingarna pagar fortfarande.

Det nuvarande industrimarket, som har varit i kraft i snart
tva ar, innebér i genomsnitt en arlig 6kning av arbetskost-
naderna med 3,7 procent. Det foregicks av ett krav fran
facken pa en I6nedkning om 4,4 procent under ett ar.

Vad sager landernas avtal om I6neutvecklingen?

Det ar sillan mojligt att exakt jamféra avtalade |6nedk-
ningar mellan olika lander. Skillnader i avtalsstruktur, vilka
ersattningar som ingar och hur manga som omfattas goér
att nivaerna inte ar direkt jamférbara. Ofta galler dessutom
de siffror som rapporteras endast specifika avtalsomraden
inom industrin.

Trots det har dessa avtal ofta en normerande effekt pa
I6neutvecklingen i respektive linder. Aven om statistiken
over avtalade I6ner inte ar lika jamforbar som den 6ver ut-
gaende I6ner, ger den dnda en indikation om huruvida 16-
neutvecklingen ar pa vag att dampas, tillta eller forbli sta-
bil.



Modelljustering av I6nedkningstakten enligt LCI

De internationellt jamférbara I6nerna (LCI) baseras delvis
pa den nationella I6nestatistiken (konjunkturlénerna), men
skiljer sig at i vissa avseenden. Till exempel berdknas in-
flytandet fran smaforetag (1-4 anstallda) i LCI annorlunda,
och arbetade timmar far ett annat genomslag bland privata
tjansteman. Uppgifterna om loner och timmar fran kon-
junkturlonestatistiken ar darutdver preliminara under 12
manader och uppdateras |6pande, vilket ocksa leder till
revisioner av LCI.

Den preliminara 6kningstakten LCI avseende Sverige un-
derskattas systematiskt, sarskilt under kvartal tva, da
manga har lonerevision pa arbetsmarknaden. Detta
eftersom retroaktiva |6ner gor att den slutgiltiga I6nedk-
ningstakten blir hogre an den preliminara.

For den svenska nationella statistiken (konjunkturlénerna)
redovisar Medlingsinstitutet l6pande modellskattningar av
den definitiva I16nedkningstakten. Genom att anvanda
dessa skattningar kan vi ocksa berdkna hur mycket det
preliminara utfallet i LCI sannolikt kommer att revideras
upp pa grund av retroaktiva loner.

For det fjarde kvartalet 2024 visade det preliminara utfal-
let i LCl en I6nedkning pa 3,8 procent. (3,846 procent utan
avrundning). En modellskattning, som tar hansyn till retro-
aktiva l6ner, indikerar dock att I6nerna egentligen 6kade
nagot snabbare: 4,0 procent.

Denna skattning bor tolkas med forsiktighet. For det forsta
eftersom prognoserna for retroaktiva l6ner ar osakra i sig.

Dessutom finns statistiska osdkerheter i sambandet mellan
revideringarna i LCl och skattningar av konjunkturlénernas
revideringar. De I6pande uppdateringarna av arbetade tim-
mar har inte beaktats, och dven dessa uppdateringar kan
ibland leda till revideringar av statistiken. Trots dessa osa-
kerheter har emellertid skillnaderna mellan modell-
skattningarna och de slutliga revideringarna i LCI varit sma
och utan systematisk snedvridning for perioden
2011-2023, jamfort med skillnaderna mellan de prelimi-
nara och de definitiva statistikutfallen.
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Konkurrenskraft

P& medellang sikt, som femarsperioden 2020-2024, har
Sveriges kostnadsmassiga konkurrenskraft starkts, sarskilt
pa grund av den svagare kronan under perioden. Aven pa
kortare sikt, som 2023-2024, har en svagare eurokurs
starkt konkurrenskraften gentemot euroomdaet.
Foérsvagningen mot dollarn har dock inte rackt for att 6ka
den kostnadsmassiga konkurrenskraten gentmot USA pa
senare ar.

Industriloner i Sverige och Tyskland i takt

| Sverige ar loneutvecklingen starkt kopplad till industrins
forhandlingar, som paverkas av flera faktorer - daribland
I6neutvecklingen i andra lander, sarskilt Tyskland. Ett

tecken pa detta ar att genomsnittsldnerna inom industrin

Diagram 8. Loner i tillverkningsindustrin
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Tabell 2. Enhetsarbetskostnader i tillverkningsindustrin, arliga
procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod.

2024 2023- 2020- 2013-
kv 4 2024 2024 2019
Nationell valuta
Sverige -3,5 7,6 1,8 1,3
Euroomradet 4,1 7,0 2,8 0,4
USA 2,0 3,9 3,1 1,2
Gemensam valuta (SEK)
Sverige -3,5 7,6 1,8 1,3
Euroomradet 7,8 10,3 4,7 3,3
USA 11,5 6,0 6,4 6,8

19 20 21 22 23 24

Kéllor: Eurostat, BLS, ONS och Statistisk sentralbyra. Tabellforklaringar sist i rapporten.

har foljt en liknande langsiktig utveckling i Sverige och i
Tyskland. Aven inflationen har utvecklats pa ett likartat
satt i de tva landerna, vilket har lett till att realléonerna
inom tillverkningsindustrin har haft en i stort sett identisk
utveckling (se diagram 8).

Att l6neutvecklingen i Sverige liknar den i andra lander be-
hover dock inte innebara att svenska aktorer medvetet an-
passar sig efter omvarlden. Likheterna kan i stallet bero pa
att forutsattningarna for I6nebildningen har varit likartade

Starkt konkurrenskraft - sedan 2020

Nar efterfragan pa varor har minskat har industrins
arbetsproduktivitet utvecklats langsamt - i Sverige,
euroomradet och USA. Kombinationen av svag
produktivitetstillvaxt och stigande I6ner har lett till att
arbetskostnaden per producerad enhet, de sa kallade
enhetsarbetskostnaderna, har 6kat under perioden

2023-2024. | Sverige har 6kningen varit nagot snabbare
an i euroomradet, men betydligt snabbare an i USA (se
tabell 2).

Om man daremot justerar for kronans férsvagning mot
euron, har kostnadsékningen i euroomradet varit storre
nar den raknas i gemensam valuta. Jamfort med USA har
enhetskostnaderna 6kat snabbare 4n om man raknar allt i
kronor, men skillnaderna blir mindre (se tabell 2).

Leder I6nerna till hége inflation?

Nar enhetsarbetskostnader analyseras for hela ekonomin
blir samspelet mellan |6ner, produktivitet och inflation
sarskilt viktigt. Om I6nerna stiger utan motsvarande
produktivitetsdkning kan foretagen behéva hoja priserna
for att behalla Ionsamheten.

Sedan 2020 har bade loner och produktivitet utvecklats
likartat i Sverige, Tyskland, Frankrike och euroomradet.
Det har lett till att enhetsarbetskostnaderna 6kat i ungefar
samma takt: 3,6 procent i Sverige och 3,7 procent i
euroomradet (se tabell Aéa i appendix).

Fran och med 2023 det dock en skillnad sma:
enhetsarbetskostnaderna har 6kat med i genomsnitt 4,9
procent per ar i Sverige och med 5,4 procent i
euroomradet. Diagram 9 visar emellertid fojlsamheten i
den langsiktiga utvecklingen.

Loneldget mars 2024



Diagram 9. Enhetsarbetskostnad i hela ekonomin
125 ¢
120 |
115
110
105
100
95 |
90 T T T T T T T

18 19 20 21 22 23 24 25
Euroomradet USA

=100

INDEX, 2019

Sverige

Vinstandelen steg ater i Sverige

Foretagens marginaler kan matas pa flera satt. Ett vanligt
matt ar vinstandelen, som visar hur stor andel av foreta-
gens Overskott (intdkter minus kostnader f6r insatsvaror)
som aterstar efter att arbetskostnader har betalats. Det ar
ett forenklat matt, eftersom det inte tar hansyn till exem-
pelvis rantekostnader eller avskrivningar pa maskiner och
annan utrustning som slits och behodver ersattas 6ver tid.

For ndrvarande ar vinstandelen forhojd, men bredare matt
- som foretagens egna omdémen om lénsamheten - tyder
pa svagare marginaler dn vad vinstandelen i sig antyder (se
avsnittet "Konjunktur”).

Driftdverskottet i industrin har under en langre period

minskat i forhallande till arbetskostnaderna, vilket tillfalligt
pressade ned vinstandelen. Under fjarde kvartalet 2024
skedde dock ett trendbrott - vinstandelen steg ater (se di-

agram 10).

Diagram 10. Vinstandel i naringslivet
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Diagram 11. Vinstandel efter bransch
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| euroomradet minskade vinstandelen nagot totalt sett,
trots att den - precis som i Sverige - 6kade nagot inom in-
dustrin. Dar var dock uppgangen betydligt mer dampad (se
diagram 11).

Tillfalligt eller ihdllande?

Det ar svart att siga om den svenska uppgangen i vinstan-
delen under fjarde kvartalet ar varaktig eller ett resultat av
tillfalliga faktorer. Det kan till exempel lika gdrna vara sa
att den tidigare starka nedgangen under tredje kvartalet
var tillfallig.

Exportindustrin har stor betydelse for foradlingsvardet i
svensk ekonomi, och mycket tyder pa att vaxelkursférand-
ringar har haft stor paverkan pa vinstandelens utveckling
under de senaste kvartalen (se faktarutan nedan).

Tvara kast i vaxelkursen och foradlingsvardet

Den kvartalsvisa statistiken 6ver foradlingsvarden och ar-
betskostnader kan variera var for sig. Nar dessa tva matt

utvecklas i olika riktningar kan vinstandelen - som ar for-
hallandet mellan dem - férandras sarskilt mycket.

Pa ett 6vergripande plan forklaras uppgangen i vinstande-
len under fjarde kvartalet 2024 av att det totala foradlings-
vardet steg snabbt, samtidigt som de samlade arbetskost-
naderna i stort sett var kortsiktigt oférandrade. En viktig
orsak var att foradlingsvardet inom tillverkningsindustrin
Okade tydligt (se diagram 12).



Foradlingsvardet - som har méts i I6pande priser -
paverkas starkt av vaxelkursrorelser, sarskilt inom tillverk-
ningsindustrin dar en stor del av produktionen gar pa ex-
port. Pa senare tid har dollarkursen haft en avgérande be-
tydelse for utvecklingen av foretagens foradlingsvarde
(intakter efter att kostnaderna for insatsvaror dragits av).
Kronan forsvagades under fjarde kvartalet, vilket samman-
foll med att foradlingsvarde gick upp i liknande takt

(se diagram 12).

Diagram 12. Arbetskostnader, intdkter och dollarkurs
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Industrins avtalsperiod nastan komplett

Statistik 6ver arbetskostnader och foradlingsvarden finns i
dagslaget till och med fjarde kvartalet 2024. Den nuva-
rande avtalsperioden inom industrin I6per dock ut efter
det forsta kvartalet 2025.

Den snabba forstarkningen av kronan under borjan av
2025 vantas dampa utvecklingen av foradlingsvardet, sar-
skilt i exportberoende sektorer. Arbetskostnaderna for-
vantas daremot 6ka mer tydligt forst fran och med andra
kvartalet, nar I16nedkningarna efter den stora avtalsrorel-
sen borjar sla igenom.

Trog export men bra utgangslage

Den snabba 6kningen av bade inflation och rantor har for-
samrat den globala kopkraften och paverkar olika lander
olika hart. For Sverige, dar exporten utgor en stor del av
ekonomin, ger en nedgang i varldshandeln ett sarskilt
tydligt avtryck i den totala produktionen.

Samtidigt har den férsvagade kronan over tid gynnat
svenska exportforetag, eftersom den gjort det mojligt att
erbjuda mer konkurrenskraftiga priser utan att I6nsam-
heten urholkas. Det har bidragit till att Sveriges export-
volymer vuxit snabbare dn i manga andra lander 6ver tid
(se diagram 13). | Danmark har lakemedelsféretaget Novo
Nordisk drivit upp exporten mer an i Sverige, som dock ar
ett av fa vastlander vars andel av exportmarknaden har
Okat under de senaste aren.

Diagram 13. Exportvolym
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Konjunktur

Ekonomierna véxer langsamt i Europa och i Sverige, men
det finns vissa tecken pa en 6kad tillvaxt. | Sverige har
emellertid arbetslésheten stigit till hdga nivaer. Det ar
framst svart att komma in pa arbetsmarknaden, snarare an
det sker uppsagningar pa bred front. Prognoserna pekar
dock mot hogre tillvaxt framover.

Fortsatt trogt i Europa

Under fjarde kvartalet 2024 6kade Sveriges BNP med 0,8
procent jamfort med kvartalet innan, och 2,4 procent
hogre an samma kvartal 2023. Det var en starkare avslut-
ning pa aret jamfort med i exempelvis euroomradet (se dia-
gram 14). Men de senaste aren har BNP stigit klart mer i
USA an i Sverige och Europa.

Diagram 14. BNP
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Fram till bérjan av 2022 vaxte svensk och amerikansk eko-
nomi i ungefar samma takt sedan pandemins start 2019.
Euroomradet aterhamtade sig ddremot langsammare (se
diagram 14).

Att USA haft en starkare tillvaxt hanger ihop med flera fak-
torer. Landet har stimulerat ekonomin genom stora bud-
getunderskott, haft en hogre produktivitetsokning an
Europa och en snabbare befolkningstillvaxt. Dartill paver-
kar hogre energipriser tillvaxten mer i Europa an i USA.
Aven det hogre rantelaget slar hardare mot vissa europe-
iska lander, sarskilt Sverige, vilket bidrar till att tillvaxten
varit langsammare i jamforelse.

Borjar industrin aterhdmta sig nagot?

Konjunktursignalerna i euroomradet pekar pa en fortsatt
avmattning inom industrin, dven om de senaste notering-

Diagram 15. Inkdpschefsindex
80 r _

70 | L

50 Es‘x;lv.-/lt’-\: ..... W\: AN

40 T T T T T T
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025

e |nd ustri, Sverige
Industri, euroomradet

==—==Tjanster, Sverige
Tjanster, euroomradet

arna borjar komma upp fran det negativa laget (se dia-
gram 15). Tyska konjunkturbarometrar har bérjat visat
tecken pa en viss uppgang, om 3n fran ldga nivaer.??

Tillvaxtutsikterna &r fortsatt ljusare foér industrin i Sverige
an i euroomradet (se diagram 15). Nar det géller tjanste-
sektorn ar utsikterna mer balanserade, utan tydliga tecken
pa vare sig tillvaxt eller nedgang.

Arbetslosheten 6kar i Sverige

Starkare amerikansk tillvixt sammanfaller med en lag ar-
betsléshet, medan den svenska ekonomin har saktat in
ocksa i form av stigande arbetsloshet (se diagram 16). |
euroomradet leder daremot en stabil tjanstesektor och hog
personalbrist till att arbetslésheten fortsatter nedat, trots
den troga ekonomiska tillvaxten.

Diagram 16. Arbetsloshet
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Svaga lonsamhetsomdémen

Fler tecken an bara arbetslésheten visar att konjunkturen i
Sverige ar svag. Foretagens bedomningar av Idnsamheten
ligger tydligt under det historiska genomsnittet (se diagram
17). Dessa bedémningar tar hansyn till fler kostnader an
bara insatsvaror och Iéner och visar en svagare bild an den
som framkommer i avsnittet "Konkurrenskraft” dar
vinstandelen mats som bruttodverskottet i relation till
arbetskostnaderna.

17. Indikatorer
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Arbetskraftsbrist
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Trots detta ar féretagens anstéllningsplaner i linje med det
historiska genomsnittet, och det galler aven den upplevda
bristen pa arbetssdkande (se diagram 17). Aven om antalet
lediga jobb per arbetssdkande har minskat nagot, har det
stabiliserats pa en niva som paminner om hur situationen
var innan pandemiaret 2020 (se diagram 18).

Svart att komma in pa arbetsmarknaden

Att arbetslosheten 6kar trots normala anstallningsplaner
indikerar att manga arbetssokande saknar den kompetens
som efterfragas. Det verkar sarskilt svart att fa arbete utan
relevant eller aktuell erfarenhet just nu.

Diagram 18. Lediga jobb per arbetsl6s
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Diagram 19. Overgangssannolikheter
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e Anstdllningschans Arbetsloshetsrisk

Hushallen inte oroliga for att bli av med jobbet

Ett tecken pa det ar att chanserna att fa jobb har minskat
snabbt bland arbetsl6sa, medan risken att forlora jobbet ar
ofdérandrad bland de som redan ar anstillda (se diagram
19). Det stammer ocksd med att hushallen inte upplever en
6kad risk att bli arbetslésa (se diagram 20).

Diagram 20. Hushallens syn
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Varfoér ar det da framfoér allt minskad chans ta sig in pa
arbetsmarknaden snarare dn 6kad risk att lamna den? En
forklaring ar hur hushallen viljer att anvanda sin 6kade
kopkraft. Pa senare tid har hushallen blivit mer benédgna att
spara an att konsumera (se diagram 20). Det paverkar
efterfragan i delar av ekonomin och kan goéra det svarare
for nya pa arbetsmarknaden att etablera sig, eftersom de
oftare arbetar i konsumtionsnara branscher dn de som
redan ar etablerade.

Loneldget mars 2024



Starkare tillvaxt vantas framover

Enligt ett genomsnitt av Riksbankens och Konjunkturinsti-
tutets prognoser (Medlingsinstitutet gér inga egna progno-
ser) stiger BNP snabbare framover, drivet av bland annat
tilltagande exporttillvaxt. Enligt prognoserna kommer dock
den nu hoga arbetslosheten att sjunka forst nasta ar.

Inflationen vantas 6ka nagot over malet i ar enligt KPIF
men inklusive ranteeffekter (KPI) stiger priserna langsamt i
ar. Lénerna vantas oka kring 3,5 procent och reallénerna
kommer i sa fall stiga i linje med tidigare genomsnitt raknat
med KPIF. Daremot 6kar realldnerna snabbare an normalt
raknat med KPI. Nasta ar vantas rantorna vara oférand-
rade, vilket leder till mindre skillnad i de olika reallone-
matten (se diagram 21-24 och tabell 3).

Tabell 3. Prognoser gjorda i mars 2025, genomsnitt
Procentuell féréandring och procent

Shitt

2013.2019 2023 2024 2025 2026
BNP 2.4 -03 06 18 2,7
Export 3,8 32 2,2 2,7 3,3
Arbetsloshet 7.3 7.7 84 88 8,4
Sysselséttning 1,4 1,4 -0,6 0,2 1,2
Timion 2,5 37 41 36 35
Inflation (KPIF) 13 60 1,9 25 18
Inflation (KPI) 0,9 8,5 2.8 0,9 1,7
Reallon (KPIF) 1,2 23 22 11 1,7
Reallon (KPI) 1,6 -48 13 28 1,9
Styrranta -0,2 39 2,6 2.3 2.3

Kéllor: Konjunkturinstitutet (26/3) och Riksbanken (20/3).
Timlénernafér 2024 blir definitiva2026. Tabellforklaringar sist i rapporten.

Diagram 21. BNP
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Priser och valuta

Inflationstakten enligt svenska KPI tilltog under inled-
ningen av 2025. Utdver bland annat 6kade varldsmark-
nadspriser pa livsmedel har en del tekniska, tillfalliga,
effekter i KPI bidragit till uppgangen, men det &r osakert
hur varaktig den senaste uppgangen blir. Kronan har samti-
digt starkts markbart under inledningen av 2025, vilket kan
komma att dampa bland annat livsmedelspriserna fram-
over.

Inflationen ar ater 6ver malet pa 2 procent

Den svenska inflationen, matt med Konsumentprisindex
(KPI), steg snabbare i januari och februari 2025 jamfort
med december 2024 (se diagram 25). Effekterna av rante-
sankningarna under 2024 - i form av billigare bolan - slar

Diagram 25. Inflation i Sverige
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igenom med fordrdjning och paverkar hushallen forst
senare. Darfoér okar KPI i langsam takt totalt sett. | februari
uppgick KPI-inflationen till 1,3 procent.

Den mer underliggande inflationen, matt som KPIl med fast
ranta (KPIF), lag daremot pa 2,9 procent i februari. En klar
uppgang jamfort med slutet av 2024,

Sammantaget har de svenska konsumentpriserna emeller-
tid dampats jamfort med tidigare och utvecklas i ungefar
samma takt som genomsnittet bland landerna i euro-
omradet. Enligt den senaste noteringen i februari 6kar
dock den EU-harmoniserade inflationen till 2,8 procent i
Sverige och 2,3 procent i euroomradet (se diagram 26).

Diagram 26. Harmoniserad inflation
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En del av svensk prisuppgang tillfallig

| sin penningpolitiska rapport for mars férklarar
Riksbanken att en stor del av inflationsuppgangen i bérjan
av 2025 beror pa en ovanligt stor sa kallad korgeffekt.
Korgeffekter uppstar nar vikterna i inflationskorgen
justeras for att spegla hushallens férandrade konsumtions-
monster.

Vanligtvis dampar denna effekt inflationen, men i ar har
den i stillet bidragit till att héja prisokningstakten. Det
marktes sarskilt i januari, dd KPIF (exklusive energi) steg
fran 2,0 procent i december till 2,7 procent.

Som jamforelse lag den EU-harmoniserade inflationstakten
(exklusive energi) for Sverige kvar pa ungefar samma niva
som manaden innan, eftersom det prisindexet inte
paverkas av dndrade vikter pa samma satt (se diagram 27).

Diagram 27. Inflation exklusiverantoroch energi
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Riksbanken bedémer att korgeffekten kommer att fort-
satta paverka inflationen under resten av aret. Det innebar
att inflationen varje manad 2025 férvantas bli ndgot hogre
an den annars skulle ha varit. Effekten ar dock tillfallig. Om
korgeffekten i januari 2026 atergar till en mer normal niva,
vantar sig Riksbanken att inflationstakten da minskar med
cirka 0,3 procentenheter, i takt med att effekterna fran
2025 klingar av.

Skillnad i berakningar 2025 drar upp inflationen

Bakgrunden till den ovanliga korgeffekten ar att SCB i ar
atergatt till sin ordinarie metod for hur konsumtionsvik-
terna tas fram. Under aren 2021-2024 baserades vikterna
pa hushallens konsumtion aret innan, for att snabbare
fanga forandrade beteenden. Fran och med 2025 baseras
dock vikterna ater pa konsumtionen tva ar tidigare. Det
innebar att vikterna 2025 i praktiken utgar fran samma ar
som anvandes for 2024. Darutéver har vissa enskilda pos-
ter, som utrikes resor, fatt en storre vikt an tidigare och
paverkat inflationstakten uppat.

Svenska KPI ar till skillnad mot inflationsmatningar i de
flesta lander ett s.k. "levnadskostnadsindex”. Det innebar
att forutom prisforandringar tas stor hansyn aven till hur
mycket av olika varor som konsumeras. Det ar inte lika
framtradande i t.ex. det EU-harmoniserade sattet att mata.

Det kan illustreras av att den svenska EU-harmoniserade
inflationen 6kade snabbare under 2024 jamfort med KPI,
som da snarare pressades ner till foljd av korgeffekter (se
diagram 27).

Det ar dock inte enbart férandringar i berdkningsmetoder
som forklarar den senaste uppgangen i svensk inflation
enligt KPI. Oavsett vilket matt som anvands okade
inflationen nagot i februari.

Globala livsmedelspriser stiger igen

En viktig orsak till att inflationen har stigit ar att
varldsmarknadspriserna pa livsmedel har 6kat den senaste
tiden. Sarskilt tydlig var prisuppgangen under andra halvan
av 2024 (se diagram 28). Dessa priser, som speglar handeln
mellan lander i dollar, paverkar konsumentpriserna med
viss fordrojning. | Sverige syns effekterna under 2025. Det
ar dock svart att avgora i vilken utstrackning
prisuppgangen beror pa de berdkningsférandringar som
namnts tidigare.

Livsmedelspriserna har emellertid stigit snabbt sedan 2021
i Sverige, och i genomsnitt har 6kningen varit dnnu storre i

Diagram 28. Livsmedelspriser
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Sverige EU

Varldsmarknad

EU som helhet (se diagram 28). Utvecklingen &r fortsatt
osaker, men prisuppgangen ar inte lika ihallande eller
dramatisk som for nagra ar sedan.

Fortsatt dampning av tjanstepriserna

De stigande livsmedelspriserna ar en viktig orsak till att
varupriserna totalt har 6kat snabbare i Sverige under 2025
an tidigare. Varor ar i hog grad importberoende, medan
priser pa tjanster har en starkare koppling till I6ne-
utvecklingen.

Tjansteprisinflationen ar fortfarande hogre an for nagra ar
sedan, men den har dampats gradvis i takt med den sva-
gare konjunkturen - en avmattning som har fortsatt dven
under de senaste manaderna (se diagram 29).

Diagram 29. Varu- och tjansteinflation
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Snabba omkast i svenska kronans varde

Geopolitiska spanningar paverkar ibland svensk inflation
genom hogre branslepriser, men i synnerhet genom en
svagare krona som goér importerade varor dyrare. | oroliga
tider tenderar mindre valutor som kronan att forsvagas,
medan dollarn och euron starks.

Kronkursen har mellan 2023 och inledningen av 2025 flera
ganger skiftat mellan 10 och 11 kronor per dollar (se
diagram 30). Den snabba forstarkningen av kronan under
2025 bryter mot monstret som brukar upprepas da det ar
global oro. Ett majligt skal ar minskad tilltro till hog
avkastning i USA, efter en rad utrikes- och handelspolitiska
omsvangningar fran den nya administrationen.

Trots den senaste uppgangen ar kronan fortfarande nagot
svagare an 2019, och betydligt svagare an for tio ar sedan.
Det har pa langre sikt bidragit till att starka Sveriges

Diagram 30. Kronans vaxelkurs
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kostnadsmassiga konkurrenskraft (se diagram 30 och
avsnittet "Konkurrenskraft”).

Stabila oljepriser

Den geopolitiska oron den senaste tiden har inte lett till
okade olje- och branslepriser. Istillet har oljepriserna
sjunkit ndgot det senaste halvaret (se diagram 31).

Diagram 31. Priset pa raolja
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Tilltro till inflationsmalet

Eftersom I6neavtal ofta I6per 6ver flera ar spelar
inflationsférvantningarna en central roll i avtalsférhand-
lingarna. De paverkar bade I6nekraven fran arbetstagarsi-
dan och féretagens planering av kostnader.

De senaste aren har varit ekonomiskt utmanande, men
parternas inflationsférvantningar ligger fortsatt stabilt nara
inflationsmalet. Enligt den senaste undersokningen har de

kortsiktiga forvantningarna visserligen stigit nagot (se dia-
gram 32), men den langsiktiga inflationsférvantningen -
fem ar framat - ligger kvar nara 2 procent.

Forvantningarna tva ar framat 6kade nagot under forsta
kvartalet 2025 till 2,2 procent. Det ar en mindre avvikelse
jamfort med situationen infor avtalsrérelsen 2020, da
motsvarande inflationsférvantningar lag betydligt lagre.

Diagram 32. Parternas inflationsférvantningar
4 ~
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Appendix:

Diagram och tabeller

Diagram A1. Sverige
12 ¢
10 |

17 18 19 20 21 22 23 24
e |nflation Lon (Prelminart utfall)

~

PROCENTUELL FORANDRING

N O N &~ OO

*) Modellskattning andra kvartalet 2024. Kélla: Eurostat och egna berakningar. Diagramforklar

Diagram A4. Norge
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Kalla: Eurostat och egna berdkningar. Diagramférklaringar sist i rapporten.

Diagram A2. Danmark
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Kalla: Eurostat och egna berdkningar. Diagramfdrklaringar sist i rapporten.

Diagram A5. Tyskland
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Kélla: Eurostat och egna berékningar. Diagramfoérklaringar sist i rapporten.

Diagram AS3. Finland
12 ¢
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@ |nflation Lo6n

Kélla: Eurostat och egna berdkningar. Diagramfdérklaringar sist i rapporten.

Diagram A6. Frankrike
12
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PROCENTUELL FORANDRING
o N B OO

17 18 19 20 21 22 23 24
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'
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Kélla: Eurostat och egna berédkningar. Diagramférklaringar sist i rapporten.
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Diagram A7.USA
12 -
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e nflation Lon

Killa: BLS och egna berikningar. Diagramférklaringar sist i rapporten.

Diagram A10. Nederlanderna
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Kalla: Eurostat och egna berdkningar. Diagramfd&rklaringar sist i rapporten.

Diagram A8. Storbritannien
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PROCENTUELL FORANDRING
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e |nflation Lon
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Kélla: ONS och egna berdkningar. Diagramforklaringar sist i rapporten.

Diagram A11. Osterrike
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Kélla: Eurostat och egna berdkningar. Diagramfdorklaringar sist i rapporten.

Diagram A9. Italien
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Kélla: Eurostat och egna berédkningar. Diagramférklaringar sist i rapporten.

Diagram A12. Belgien
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Kélla: Eurostat och egna berédkningar. Diagramforklaringar sist i rapporten.
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Tabell Al. Loner i hela ekonomin, arliga procentuella for- Tabell A2: Inflation (harmoniserad), arliga procentuella for- Tabell A3: Reallon (I6n-inflation), arliga procentuella for-

andringar, genomsnitt per tidsperiod andringar, genomsnitt per tidsperiod andringar, genomsnitt per tidsperiod.

2024 kv4d ~ 2023-2024  2020-2024  2013-2019  2000-2024  2022-2024 2024 kvd  2023-2024  2020-2024  2013-2019  2000-2024  2022-2024 2024 kvd  2023-2024  2020-2024  2013-2019  2000-2024  2022-2024
Sverige 4,0* (3,9) 41 32 24 2,7 38 Sverige 18 40 39 1.2 2,0 53 Sverige 2,4* (2,3) 0,2 -05 13 0,7 -14
Euroomradet 4,5 47 3,6 18 24 44 Euroomradet 2,2 39 38 1,0 22 54 Euroomradet 2,2 08 -01 09 03 -09
USA 3,8 43 4,0 23 28 4,6 USA 2,7 35 42 16 2,6 50 USA 1,0 08 -01 08 03 -04
Storbritannien 58 6,2 49 2.2 34 59 Storbritannien 2,5 50 45 17 25 6,3 Storbritannien 33 1.2 04 0,6 08 -04
Norge 3,8 45 37 2.8 39 42 Norge 19 43 4,0 24 24 49 Norge 18 0.2 -03 04 15 -0,7
Belgien 23 55 39 14 2,6 5,6 Belgien 4,6 33 41 14 24 57 Belgien -2,2 2,1 -01 00 03 0,1
Danmark 43 33 2,7 1,6 24 30 Danmark 1,7 24 31 0,5 19 44 Danmark 2,5 1,0 -03 11 07 -13
Finland 31 30 2,6 13 29 29 Finland 1,6 27 30 10 19 42 Finland 15 04 -03 03 11 -11
Frankrike 1,7 35 31 16 2.2 3,6 Frankrike 1,7 40 33 09 19 46 Frankrike 0,0 -0,5 -0,2 07 04 -1,0
Italien 44 28 2,1 08 2.2 2,2 Italien 13 36 35 07 2,1 53 Italien 3,0 -0,6 -1,2 01 0,1 =27
Nederlanderna 6,0 6,2 44 15 2.8 50 Nederlanderna 3,7 37 46 13 24 6,3 Nederlanderna 2,2 24 0,0 0,2 04 -1,0
Portugal 9,0 6,5 54 14 2.2 53 Portugal 2,8 40 34 0,6 22 54 Portugal 6,0 25 21 07 0,0 01
Spanien 3,6 44 32 11 2,6 4,0 Spanien 2,4 31 35 0,7 24 49 Spanien 13 1.2 -0,1 04 03 -0,8
Tyskland 44 47 35 25 25 44 Tyskland 2,5 43 42 12 21 57 Tyskland 18 05 -06 13 04 1.2
Osterrrike 7,0 71 57 2,6 37 7,1 Osterrrike 2,0 54 47 1,6 25 64 Osterrrike 49 24 1,1 09 09 08
*) Modellskattning. Bygger pé Labour Cost index (EU-ldnder), Em- Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) i EU-landerna, KPI i USA, Stor- Arsférandring av kvoten (I6neindex/prisindex). Detta kan skilja sig fran
ployment Cost index (USA), I6nekostnadsindex i Norge och Lon per vecka britannien och Norge. skillnad i forandring mellan respektive index. | berikningen bygger 6ne-

i Storbritannien. Kéllor: Eurostat, BLS och nationella statistikbyr&er via Macrobond. utvecklingen Labour Cost index (EU-lander), Employment Cost index

Kallor: Eurostat, BLS och nationella statistikbyraer via Macrobond. (USA), Isnekostnadsindex i Norge och Lén per vecka i Storbritannien. In-

flationen bygger pa Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) i EU-lan-
derna, KPI i USA, Storbritannien och Norge.
Kallor: Eurostat, BLS och nationella statistikbyraer via Macrobond.
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Tabell Ada. Arbetskostnad/timme i hela ekonomin, arliga Tabell A5a. Produktivitet i hela ekonomin, arliga procentu- Tabell A6a. Enhetsarbetskostnader i hela ekonomin, arliga

procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod ella forandringar, genomsnitt per tidsperiod procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod
2024 kvd  2023-2024  2020-2024  2013-2019  2000-2024  2022-2024 2024 kv4d  2023-2024  2020-2024  2013-2019  2000-2024  2022-2024 2024 kvd  2023-2024  2020-2024  2013-2019  2000-2024  2022-2024
Sverige 3.4 49 41 28 36 4,1 Sverige 2,8 0,1 08 1,0 13 03 Sverige 0,8 49 36 2,0 2,5 47
Euroomradet 3,6 48 38 18 2,7 42 Euroomradet -0,3 -04 04 07 09 -0.2 Euroomradet 4,2 54 37 13 2,0 47
USA 4,0 4,6 52 28 36 43 USA 2,0 2,0 21 11 16 11 USA 2,0 2,5 3,0 17 19 31
Storbritannien 54 52 2,2 35 56 Storbritannien 1.1 0.2 08 07 09 13 Storbritannien 3,7 57 48 16 2,7 47
Norge 4,0 6,0 48 29 44 56 Norge 0,0 08 09 0,5 07 0,6 Norge 39 52 39 2,6 38 50
Belgien 2,2 55 44 14 2,7 53 Belgien 0,9 06 08 06 07 05 Belgien 1.2 48 35 08 2,0 48
Danmark 44 38 31 2,0 2,9 35 Danmark 39 26 12 13 12 13 Danmark 0,8 14 19 09 1.9 24
Finland -0,7 1,9 2,5 12 2,6 24 Finland 0,2 -0,2 -0.2 07 08 -0,6 Finland -0,5 29 32 07 21 39
Frankrike 2,9 3.2 28 13 24 3,1 Frankrike 0,7 03 -0,2 0,7 0,7 -0,2 Frankrike 2,3 30 30 0,6 17 34
Italien 41 24 2,0 09 2,0 19 Italien -0,1 -1,6 0,0 04 03 -09 Italien 43 45 2,6 11 2,1 34
Nederlanderna 6.1 6,2 47 14 30 53 Nederlanderna 1,3 -0,6 0,6 04 09 0,1 Nederlanderna 5,0 638 41 08 2,0 50
Portugal 58 81 6,0 18 31 6,5 Portugal 0,5 1,0 09 02 1,0 09 Portugal 5.0 77 56 19 25 59
Spanien 4,2 6.2 47 13 29 5,2 Spanien 0,9 13 08 0,5 08 15 Spanien 3,8 50 41 08 2,2 39
Tyskland 33 55 42 29 2,7 51 Tyskland 2,2 -0,2 05 09 1,0 00 Tyskland 6,1 6,1 42 25 19 55
Osterrrike 73 83 6.2 25 33 7.1 Osterrrike -2,6 -1,2 07 07 11 04 Osterrrike 9,6 9.7 56 20 24 7.0
*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 4, 2024. Fér Storbritannien t.o.m. kvartal 3 *) Genomsnitt t.0.m. kvartal 4, 2024. Kalenderkorrigerade virden. Kallor: *) Genomsnitt t.o.m. kvartal 4, 2024. Kalenderkorrigerade vérden. Kallor:
2024. Kalenderkorrigerade varden. Kéllor: Eurostat och nationella sta- Eurostat och nationella statistikbyraer via Macrobond Eurostat och nationella statistikbyraer via Macrobond
tistikbyraer via Macrobond .. . . .
Tabell A5b. Produktivitet i tillverkningsindustrin, arliga Tabell Aé6b. Enhetsarbetskostnader i tillverkningsindustrin,
Tabell Adb. Arbetskostnad/timme i tillverkningsindustrin, procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod
arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod T TR T T T T T T T T RET o ETET 0aA od 0B 300 30203008 30133019 20003028 20233004
2024 kvd__ 2023-2024_ 2020-2024__ 2013-2019 _2000-2024 20222024 Sverige 73 -28 26 18 31 03 sverige = e o2 Lo [ -
Sverige 37 23 38 78 36 38 Euroomradet -0,3 -19 0,9 1,8 21 0,7 Euroomradet 41 7,0 28 04 09 53
. ' ' ' ' ' ' USA 0,4 06 11 08 15 04 USA 2,0 39 31 12 03 46
Euroomradet 3,7 49 36 2,0 29 45 " g ' d ' g L
USA 40 50 44 20 28 45 Storbritannien 1,0 1,7 15 34 30 Storbritannien 50 36 06 0,0 97
Storbritannien "'. 6:7 4:3 2:1 3:2 6:0 Norge 2,8 0,5 04 12 19 02 Norge 2,9 57 41 17 2,5 58
Norge 45 61 44 28 42 58 Belgien 2,8 05 01 2,0 1,9 29 Belgien -0,5 6,4 46 -0,2 1.2 29
Belgien 23 57 43 18 29 54 Danmark 14,0 107 67 42 43 87 Danmark 1.7 -42 -20 -1.5 -05 -32
Danmark 50 57 40 24 35 49 Finland 57 00 -2.2 32 22 -2.9 Flnlanq 5.6 35 57 15 10 68
Finland 0.7 32 30 11 26 31 Frankrike 2,1 0,1 -04 15 19 -1 Frankrike 6.1 40 32 -03 06 48
Frankrike 37 39 28 13 26 38 Italien 24 20 -04 12 09 14 ltalien 6.7 58 38 07 20 45
Italien 43 36 26 14 25 29 Nederlanderna 2,5 25 1,6 16 25 0,7 Nederlanderna 31 8,0 29 04 08 56
Nederlanderna 6.0 55 44 21 32 48 Portugal 1.0 7 03 14 20 07 Portugal 3 83 26 1 16 69
' ' ' ' ' ' Spanien 0.6 15 22 10 18 21 Spanien 3,2 36 26 -03 13 24
Portugal 43 6.2 56 23 34 59 P g ' " / ' 4
Spanien 3,6 54 46 06 30 46 Tyskland -1.9 -02 13 14 22 04 Tyskland 5.7 >8 28 16 10 49
Tyskland 3,6 53 38 28 27 51 Osterrrike -5,9 35 03 18 22 07 Osterrrike 11,6 11,0 45 11 13 71
Osterrrike 58 7,1 45 28 32 6,2 *) Genomsnitt t.o.m. kvartal 4, 2024. Fér Storbritannien t.o.m. kvartal 3 *) Genomsnitt t.o.m. kvartal 4, 2024. For Storbritannien t.o.m. kvartal 3
*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 4, 2024. Kalenderkorrigerade varden. Kallor: 2024. Kalenderkorrigerade varden. Kallor: Eurostat och nationella sta- 2024. Kalenderkorrigerade varden. Kallor: Eurostat och nationella sta-
Eurostat och nationella statistikbyraer via Macrobond tistikbyraer via Macrobond tistikbyraer via Macrobond
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Tabell A7a. Foradlingsvardespris i hela ekonomin,
arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod

2024 kvd  2023-2024  2020-2024  2013-2019 _ 2000-2024  2022-2024

Sverige 2,2 48 4,0 2,0 22 51
Euroomradet 2,3 44 36 1.2 19 48
USA 2,4 3,0 38 16 23 44
Storbritannien 2,4 51 41 17 24 52
Norge 2,0 -6,5 8,0 12 49 72
Belgien 2,6 35 37 1,5 21 48
Danmark 6,1 -1,0 2,8 1,0 2,1 2,5
Finland 1,5 2,5 31 15 2,0 37
Frankrike 1,0 35 31 07 1.6 37
Italien 1,8 39 2,8 08 19 39
Nederldanderna 4,2 6,5 47 12 23 6,4
Portugal 4,1 6,0 42 17 24 58
Spanien 1,1 43 35 0,6 22 45
Tyskland 2,9 47 41 18 18 53
Osterrrike 3,1 51 39 17 21 49

*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 4, 2024. Kalenderkorrigerade varden. Killor:
Eurostat och egna berdkningar

Tabell A7b. Foradlingsvardespris i tillverkningsindustrin,
arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod

2024 kv4  2023-2024  2020-2024  2013-2019 _ 2000-2024  2022-2024

Sverige -1.3 6,9 40 24 13 68
Euroomradet 1,3 36 2,7 11 11 44
USA -0,3 -09 4,0 -0,2 2,1 35
Storbritannien . 51 33 11 07 76
Norge 39 6,5 68 1,7 30 89
Belgien 2,0 -03 30 14 12 38
Danmark 43 47 21 16 14 4,0
Finland 1,7 -4,0 45 09 0,5 43
Frankrike 0,2 35 30 05 05 6,5
Italien -0,4 30 36 13 17 39
Nederlanderna -1,1 88 43 1.2 13 6,7
Portugal 2,7 51 53 14 18 6,2
Spanien 1,0 34 3,0 0,6 18 30
Tyskland 1,7 43 2,7 09 1.0 43
Osterrrike 3,7 50 1,6 08 0,8 28

*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 4, 2024. Kalenderkorrigerade varden. Killor:
Eurostat och egna berdkningar

Tabell A8a. Enhetsarbetskostnader (SEK) i hela ekonomin,
arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod

2024 kv4  2023-2024  2020-2024  2013-2019  2000-2024  2022-2024

Sverige 08 49 36 2,0 2,5 47
Euroomradet 7.8 87 55 42 33 88
USA 11,5 -32 30 73 30 53
Storbritannien 12,1 104 74 37 30 91
Norge 2,0 15 2,1 17 37 4,0
Belgien 47 8,1 54 3,7 33 9,0
Danmark 4,3 4,6 38 38 32 6,5
Finland 3,0 6,2 51 3,6 34 8,0
Frankrike 59 6,2 48 35 29 7,5
Italien 79 77 44 4,0 34 74
Nederldanderna 8,7 10,1 6,0 38 33 9.2
Portugal 8,7 11,0 74 49 38 10,1
Spanien 74 83 59 38 35 8,0
Tyskland 9,9 94 6,1 54 33 96
Osterrrike 13.4 13,0 7,5 50 37 11,2

*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 4, 2024. Kalenderkorrigerade varden. Killor:
Eurostat och egna berdkningar

Tabell A8b. Enhetsarbetskostnader (SEK) i tillv. industrin,
arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod

2024 kv4  2023-2024  2020-2024  2013-2019 _ 2000-2024  2022-2024

Sverige -3,5 76 18 13 1.1 4,0
Euroomradet 78 10,3 47 33 23 93
USA 11,5 6,0 64 6,8 2.2 12,0
Storbritannien 9.2 58 27 02 13,7
Norge 1,1 19 23 0,8 23 47
Belgien 3,0 98 6,3 2,7 2,5 6,8
Danmark -4,5 -1.2 -03 14 08 07
Finland -2,3 6,8 76 14 24 1,1
Frankrike 9,8 7.2 51 2,6 19 9,0
Italien 10,5 9,1 56 36 34 86
Nederlanderna 6,7 114 438 33 22 97
Portugal 6,7 11,7 7,6 41 3,0 11,2
Spanien 6,9 6,8 45 2,6 2,6 6,4
Tyskland 9,5 9,0 47 45 24 89
Osterrrike 15,5 14,3 64 40 2,6 1.2

*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 4, 2024. F6r Storbritannien t.o.m. kvartal 3
2024. Kalenderkorrigerade varden. Kallor: Eurostat och egna berakningar
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Noter

1 www.mi.se/lonestatistik/konjunkturlonestatistik.

2 "Bayerische Tarifkommission bestitigt Tarifabschluss”,
19 novmber 2024 pa bayern.igmetall.de, IG Metall, 2024.
Se aven kapitel 1 i Avtalsrérelsen och I6nebildningen 2024,
Medlingsinstitutet, 2025.

3 "Sammanfattning av I6neuppgérelsen fér teknologiindu-
strins kollektivavtal”, pd https://www.teollisuusli-
itto.fi/sv/2025/02/sammanfattning-av-loneuppgorelsen-
for-teknologiindustrins-kollektivavtal-publice-
rad/#:.~:text=Industrifackets%20sty-
relse%20har%201%C3%Bérdagen%20den,tredje%20av-
tals%C3%A5ret%20kan%20s%C3%A4gas%20upp, Indu-
strifacket (Teollisuusliitto), 2025.

4 Det sker en 6kning fran 136,15 kr till 146,90 kr, enligt
uppgift pa https://www.co-industri.dk/artikler/co-industri-
godkender-forliget-om-industriens-overenskomster-1. Det
motsvarar en 6kning pa 7,9 procent, eller ca 2,6 procent
per ar under en trearsperiod.

5> Se "Nya loneavtal i flera konkurrentlinder”, nyhet pa
https://www.mi.se/nyheter/2023/nya-loneavtal-i-flera-
konkurrentlander/, Medlingsinstitutet, 2023.

6 Se not 4.

7 "Metaller-KV: Léhne und Gehilter steigen um 4,8 Pro-
zent”, pa https://www.proge.at/kollektivvertrag/verhand-
lungen-und-abschluesse/kv-abschluss-metallindustrie-
2024-pres-
seaussendung#:~:text=Die%20Lohn,518%2C43%20Euro,
PRO-GE, 2025.

8 Se t.ex. Fenz & Stiglbauer (2019), "Aggregate wage devel-
opments in Austria since the introduction of the euro",
Monetary Policy & the Economy, Oesterreichische Na-
tionalbank, utgava 19/Q1-Q2.

? "CNV: 'Wage increase (9%) in large metals, but no flags
raised"”, pa https://www.cnv.nl/persberichten/cnv-
loonsverhoging-9-in-grootmetaal-maar-vlag-gaat-niet-
uit/#:~:text=De%20nieuwe%20ca0%20loopt%20van,Laats
te%20verbetering%20is, CNV, 2025.

10» Contratto metalmeccanici: testo, tabelle, novita 2024,
pa https://www.fiscoetasse.com/approfondimenti/14004-
contratto-metalmeccanici-testo-tabelle-novita-

2024 .html#:~:text=11%20ccnl%20metalmeccanici%20ap-
plicato%20dalle,un%20milione%20e%20seicen-
tomila%20lavoratori, Fisco e Tasse, 2025.

Se dven "Metal workers to strike on March 28 over con-
tract”, pa https://www.ansa.it/english/news/gen-
eral_news/2025/03/05/metal-workers-to-strike-on-
march-28-over-contract f041cefl-ecce-4c35-b011-
c1c1c9d6332d.html, ANSA, 2025.

11 *Contratto metalmeccanici: trattativa per il rinnovo del
Ccnl 2024-2027", pa https://www.fiom-
cgil.it/net/industria-privata-e-installazione-impianti/ccnl-
metalmeccanici-
20244#:.~:text=2024,della%20vita%20e%20al, FIOM-CGIL,
mars 2025.

12 Medlingsinstitutets berdkning. M&nadslénen som héj-
ningen satts i relation till berdknas utifran timlénen i till-
verkningsindustrin (enligt nationalrdkenskaperna) andra

kvartalet 2024 (3 600 €), multiplicerat med 174 (40 tim-
mars arbetstid). Sankt arbetstid 6kar avtalsvardet utéver
den kravda I6nedkningen.

13 Se not 11.
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14 *Convention collective unique de la métallurgie : les
nouveautés”, pa https://www juritravail.com/Actual-
ite/nouvelle-convention-collective-de-la-metallurgie-
quest-ce-qui-change/ld/376656#:~:text=Conven-
tion%20collective%20m%C3%A%tal-
lurgie%20%3A%20salaire, 450, Juritravail, 2025.

15 “Salaires métallurgie : les négociations sur la revalorisat-
ion des minima se soldent par un échec”, pa
https://www.editions-tissot.fr/actualite/droit-du-

travail/salaires-metallurgie-les-negociations-sur-la-revalo-
risation-des-minima-se-soldent-par-un-echec, éditions Tis-
sot, 2025.

16 “Brudd i forhandlingene om arets lgnnsoppgjar”, pa
https://www.fellesforbundet.no/aktuelt/ny-
heter/2025/brudd-i-forhandlingene-om-lonnsoppgjoret/,
Fellsforbundet, 2025.

17 “Et godt lgnnsoppgjer i industrien”, pa
https://www.lo.no/hva-vi-mener/lonn/nyheter-om-lonn-
soppgjoret/frontfaget/#:~:text=Sju%20kroner%20i%20ge-
nerelt%20tillegg,for%20store%20grup-
per%20i%20%C3%A5r, LO Norge, 2025.

18 Se not 17.
19 "ifo Business Climate Rises (March 2025)”,

https://www.ifo.de/en/facts/2025-03-25/ifo-business-cli-
mate-rises-march-2025, IFO, 2025.
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Tabell- och
diagramforklaringar

Tabell 1: Lon enligt WAG i Labour Cost Index for europeiska landerna,
Employment Cost Index for USA, 16n per vecka enligt ONS i Storbritan-
nien samt I6nekostnadsindex i Norge. Inflationskomponenten avser har-
moniserat konsumentprisindex foér Europa.

Tabell 2: *) Genomsnitt t.o.m. kvartal 1, 2025. Kalenderkorrigerade
varden. Killa: Eurostat och egna berdkningar.

Tabell 3: Genomsnitt for prognoser fran Riksbanken (20/3) och Kon-
junkturinstitutet (26/3). Normalt vags fler prognoser samman fran Kon-
junkturinstitutets sammanstallning pa www.konj.se, men dels saknas pro-
gnoser efter januari i sammanstallningen, dels féranleder ovantade inflat-
ionsutfall for januari och februari att redovisa mer aktuella prognoser.

Diagram 1: Loner enligt konjunkturldnestatistiken. Preliminira Iéneut-
fall respektive modellskattningar fér perioden januari 2024-december
2024. Avtalade I6nedkningar bygger pa en sammanvagning av ca 70 kol-
lektivavtal och avser centralt avtalade 6kningar av I16nen, exklusive 6vriga
kostnader/formaner som kan inga i avtalsvardet. Se mer pa
www.mi.se/lonestatistik/konjunkturlonestatistik/.

Diagram 2: Léner enligt LCI (WAG) i Europa och ECl i USA. Se ruta i
slutet av kapitlet om modellskattningen av den svenska 6kningstakten det
fjarde kvartalet 2024.

Diagram 3: Lon enligt WAG i Labour Cost Index for europeiska lander
och Employment Cost Index for USA. Inflationskomponenten avser har-
moniserat konsumentprisindex for Europa.

Diagram 4: Sisongsrensade manadsvirden. Léneniva (konjunkturléner)
i forhallande till konsumentprisindex exklusive rantekostnader (KPIF). Av-
talsperioden respektive ar avser avtal inom industrin, vilka ibland har

andra revisionstidpunkter dn vad som ar fallet inom andra avtalsomraden.

Diagram 5: Siasongsrensade manadsvirden. Léneniva (konjunkturléner)
i forhallande till konsumentprisindex inklusive rantekostnader (KPI). Av-
talsperioden respektive ar avser avtal inom industrin, vilka ibland har
andra revisionstidpunkter dn vad som éar fallet inom andra avtalsomraden.

Diagram 6: ECB:s indikator éver avtalade I6ner baseras pa nationella
icke-harmoniserade data och innefattar 6verenskomna I6neékningar mel-
lan arbetstagare och arbetsgivare. Sociala avgifter ingar saledes inte. Den
paverkas inte heller av férandringar i arbetstiden. Eftersom underlaget
inte ar helt harmoniserat kan dock behandlingen av bonusar och andra
rorliga ersattningar variera mellan landerna. Tackningen kan ocksa variera
med avseende pa vilka sektorer i ekonomin som ingar. Indeeds I6neindi-
kator, som ar forskjuten 6 manader framat, vager samman loner i jobban-
nonser i Frankrike, Irland, Italien, Nederlanderna, Spanien och Tyskland.

Diagram 7: "Léneramen” 4r en prognos som kombinerar garanterade
I6ner, 6verhang, det vill sdga hojningar fran féregadende ar som paverkar
innevarande ar, samt en hur uppskattning av hur mycket de utgdende 16-
nerna kommer att darutover via den lokala I6nebildningen.

Diagram 8: Lon enligt WAG i Labour Cost Index fér EU-lander och Em-
ployment Cost Index for USA. Inflationskomponenten avser harmoniserat
konsumentprisindex (HIKP).

Diagram 9: Sasongsrensade kvartalsvarden t.o.m. fjarde kvartalet
2024.

Diagram 10: Avser bruttovinstandelen, dvs. bruttodverskottet (férad-
lingsvardet minus arbetskostnadssumman) i férhallande till féradlingsvar-
det, justerad for egenforetagares arbetsinsats. Fastighetsbranschen ar ex-
kluderad. Anledningen ar att det inte &r en omfattande bransch bland de
anstallda totalt, men med hogt bidrag till det totala féradlingsvardet. Det
betyder att dven sma forandringar av arbetade timmar far Gverdrivet stort

genomslag for bland annat arbetsproduktiviteten. For att kunna géra in-
ternationella jamforelser skiljer sig dven definitionen av naringslivet at
och har exkluderas privat vard och utbildning fran naringslivet av datatill-
ganglighetsskal. (Det ar dock tva branscher dar den marknadsmassiga
prismekanismen delvis &r satt ur spel.)

Diagram 11: Se diagram 10.

Diagram 12: Féradlingsvarde i I6pande pris i tillverkningsindustrin (C)
respektive total arbetskostnadssumma, samt arbetskostnad per arbetad
timme i tillverkningsindustrin (C).

Diagram 13: Export avser real export av varor och tjanster.
Diagram 14: Fasta baspriser, siasongsrensade virden.

Diagram 15: Virden 6ver 50 indikerar tillvaxt, under 50 indikerar kon-
traktion.

Diagram 16: Sisongsrensade virden.
Diagram 17: Egen standardisering av sisongsrensade nettotal.
Diagram 18: Sisongsrensade virden.

Diagram 19: Anstillningschansen ar andelen arbetslésa som 6vergar
till anstéllning, arbetsloshetsrisken ar andelen anstéllda som 6vergar till
arbetsléshet. Overgangsandelarna dr sammanvigda fléden till eller fran
tillfalligt respektive fast anstéllning. Egen sdsongsrensning.

Diagram 20: Sisongsrensade virden.

Diagram 21-24: Genomsnitt fér prognoser fran Riksbanken (20/3)
och Konjunkturinstitutet (26/3). Normalt vags fler prognoser samman
fran Konjunkturinstitutets sammanstallning pa www.konj.se, men dels
saknas prognoser efter januari i sammanstallningen, dels féranleder ovan-
tade inflationsutfall fér januari och februari att redovisa mer aktuella pro-
gnoser.

Diagram 38: Utéver varu- och tjanstepriser ingar energipriser, kapital-
stock och rantekostnader i konsumentprisindex.


http://www.konj.se/
http://www.mi.se/lonestatistik/konjunkturlonestatistik/
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Diagram 25: 12-manadersférandringa av respektive variant av konsu-
mentprisindex.

Diagram 26: Harmoniserat konsumentprisindex fér europeiska lander.
Borantekostnader, livsmedel och energi ingar inte.

Diagram 27: 12-manadersférandringa av respektive variant av konsu-
mentprisindex.

Diagram 28: Varldsmarknadspriser avser priser for livsmedel som
handlas mellan producenter och aterforsaljare i olika Iander, medan priser
for Sverige och EU avser de livsmedelspriser som konsumenterna moter i
dagligvaruhandeln.

Diagram 29: 12-manadersférandringa av respektive variant av konsu-
mentprisindex.

Diagram 30: Sista manaden &r ett genomsnitt for 1-24 mars 2025.
Diagram 31: Sista manaden &r ett genomsnitt for 1-24 mars 2025.

Diagram 32: Enkelt genomsnitt av fackens och arbetsgivarnas férvint-
ningar.

Diagram A1-A12: Lén enligt Labour Cost Index i europeiska lander,
enligt ECl i USA och enligt I6nestatistiken fran ONS i Storbritannien. In-
flationen avser harmoniserat konsumentprisindex i europeiska lander, i
ovriga CPI (KPI). Borantekostnader &r inte med i inflationen.
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