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Medlingsinstitutet ansvarar for den statliga medlingsverksamheten,
den officiella I6nestatistiken och har till uppgift att verka for en val
fungerande l6nebildning.

| Medlingsinstitutets uppdrag ingar bland annat att sammanstalla och
tolka statistik som ar av betydelse for I6nebildningen samt att félja
utvecklingen av loner i Sverige och i omvarlden.

Léneldget beskriver dversiktligt Iloneutvecklingen i Sverige och om-
varlden, konkurrenskraften samt konjunktur-, inflations- och valuta-
utvecklingen.

Analyserna i Lonelaget oktober 2024 bygger pa den statistik som fanns
tillganglig till och med den 18 oktober 2024.

Publiceringsdatum: 23 oktober 2024
Rapportforfattare: Petter Hallberg
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Sammanfattning

Loénerna i Sverige 6kar med cirka 4 procent i arstakt, me-
dan industrins kostnadsmarke ar 3,3 procent. Lonedkning-
arna ligger i niva med USA, men nagot under euroomra-
det. Over de senaste aren har Sveriges l6neutveckling va-
rit i linje med Tyskland och euroomradet. Den kostnads-
massiga konkurrenskraften har starkts pa medellang sikt
tack vare god industriproduktivitet och en svagare krona.

Nagot hogre I6nedkningstakt i euroomradet

Enligt Medlingsinstitutets modellskattning 6kade de
svenska lénerna med 3,8 procent andra kvartalet 2024 en-
ligt internationellt jamférbar statistik (LCI). Lénerna i USA
och i euroomradet steg med drygt 4,2 respektive 4,6 pro-
cent (avsnitt: "Loner”).

Lénerna i svensk och tysk industri foljs at

| Sverige |6per industrins l6neavtal ut i mars 2025 och
snart tecknas nya I6neavtal i tysk metall- och elektronikin-
dustri. Industrilonerna i Tyskland och i Sverige har f6ljts at
nara de senaste aren, saval utan och med hansyn tagen till
inflationen (se diagram samt avsnittet "Konkurrenskraft”).

Snabbare takt i Ioner an i produktivitet

Sett till hela ekonomin har svenska l6ner och produktivitet
utvecklats i linje med euroomradet pa senare ar. Arbets-
kostnaden per producerad vara eller tjanst har darmed for-
andrats pa nastan identiskt vis. Sedan 2023 har enhetsar-
betskostnaderna stigit med 5,7 procent arligen i Sverige,
nara euroomradets 5,6 procent. Det dr snabbare dn vad
som historiskt varit férenligt med en inflation kring malet
pa 2 procent (avsnitt: "Konkurrenskraft”).

Stark realléneuppgang sedan market 2023

Perioden med hog inflation ar 6ver (avsnitt: "Priser och Va-
luta”). De svenska reallénerna har diarmed 6kat med nastan
4 procent 6ver en 16-manadersperiod sedan det nuva-
rande industrimarket faststalldes i borjan av 2023. Detta ar
den snabbaste realldnedkningen vid motsvarande tidpunkt
under hela 2000-talet (avsnitt: "Léner”).

Starkare kostnadsmassig konkurrenskraft inom
industrin sedan 2020

De svenska lonedkningarna har hallit jamna steg med om-

varlden samtidigt som kronan har férsvagats och industri-

produktiviteten har 6kat mer dn i de flesta andra lander de
senaste fem aren. Pa senare tid har dock industriprodukti-
viteten stannat av i Sverige (avsnitt: "Konkurrenskraft”).

Dampad tillvaxt och trog arbetsmarknad

Det ar en trevande tillvaxttrend fér ekonomin i sdval om-
varlden som i Sverige. Lagre inflation, sdnkta rantor och
hogre kopkraft annu inte lett till nagon forbattring av den
svenska arbetsmarknaden. Prognoserna pekar dock mot
hogre tillvaxt framoéver (avsnitt: "Konjunktur”).

Vinstandelen minskar och lonsamheten ar lagre

Arbetskostnaderna 6kar medan intakterna minskar, vilket
pressar ner vinstandelen. Nedgangen har dock varit snabb-
bare i euroomradet an i Sverige. Trots en minskning i indu-
strins vinstandelar dr dessa fortfarande hogre an tidigare,
vilket 6kar den totala vinstandelen mer i Sverige, som har
en relativt sett stdrre industrisektor (avsnitt: "Konkurrens-
kraft).

Nominell och real 16n per timme, tillverkningsindustrin
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Loner

Enligt Medlingsinstitutets modellskattning 6kade de
svenska lénerna med 3,8 procent andra kvartalet 2024 en-
ligt internationellt jamforbar statistik (LCI), det vill siga mer
an industrimarkets 3,3 procent. Lonerna i USA och i euro-
omradet steg med drygt 4,2 respektive 4,6 procent.

Svenska loner steg med drygt 4 procent i juli

I juli steg de svenska I6nerna enligt den nationella statisti-
ken med 4,1 procent jamfort med juli 2023. Det vill siaga
med en hogre takt dn de centralt avtalade |I6nedkningarna
pa 3,3 procent (se diagram 1).

Diagram 1. Loner i Sverige t.o.m. juli 2024
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Skillnaden mellan avtalad och utgaende 16n sag dock olika
ut beroende pa sektor. | genomsnitt 6kade de avtalade 16-
nerna med 3,3 procent i bade privat och offentlig sek-
torerna. | privat sektor steg dock I6nerna med 4,2 procent
medan de steg med 3,6 procent i offentlig sektor.

For en utforligare beskrivning av statistiken och analyser
av de senaste svenska manadsutfallen, se de [6pande ma-
nadsrapporter 6ver I6neutvecklingen som publiceras pa
Medlingsinstitutets webbplats.?

Industrins marke galler till mars 2025

Det kostnadsmarke som beror i princip hela arbetsmark-
naden innebar fram till mars 2025 ca 3,3 procent i arlig 6k-
ningstakt av arbetskostnaderna. Drygt 3,4 miljoner an-
stallda star nu infor nya avtalsférhandlingar.

Liksom tidigare avtalsrorelser kommer varen att vara den
mest intensiva perioden. De flesta avtal I6per ut den sista

mars, inklusive manga avtal inom ramen for Industriavtalet.

Aven under april forfaller en stor miangd avtal.

Vanligtvis tecknar parterna inom industrin avtal forst, vil-
ket satter en kostnadsram som resten av arbetsmarknaden
sedan anpassar sig efter.

Omvirldens I6ner 6kar nagot snabbare

Hur ser den svenska I6neutvecklingen ut i férhallande till
omvarldens I6neutveckling? Enligt Medlingsinstitutets mo-
dellskattning vantas de internationellt jamforbara l6nerna

Diagram 2. Loner internationellt
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(LCI) ha 6kat med 3,8 procent andra kvartalet (se dia-
gram 2). Samma kvartal steg I6nerna i USA med 4,2 pro-
cent och i euroomradet 6kade de med 4,6 procent.

Lonedkningstakten i USA har succesivt dampats sedan den
starka uppgangen som pabdrjades 2021. | euroomradet
har I6nedkningstakten pendlat omkring 4,5 procent i unge-
far tva ar, efter en mycket svag utveckling under det andra
pandemiaret.

Lonerna i Sverige har 6kat nastan lika snabbt som i USA
och euroomradet sedan varen 2023 (se diagram 2). Enligt
de senaste fyra kvartalens I6neutfall har I6nedkningstakten
varit endast nagot lagre i Sverige (4,2 procent) an i USA
(4,4 procent) och i euroomradet (4,5 procent).

Som namns ovan ar den svenska siffran for de andra kvar-
talet 2024 en modellskattning. Det preliminara utfallet
uppgick till 3,4 procent men vantas alltsa revideras upp nar
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retroaktiv 16n betalats ut (se rutan "Modelljustering av 16-
nedkningstakten enligt LCI” i slutet av avsnittet).

Sverige i takt med de stora europeiska landerna
senaste fem aren

Den ekonomiska situationen for foretag och hushall paver-
kas inte bara av enskilda 12-manadersférandringar. Loner,
precis som andra priser, bor utvarderas dven 6ver en

Tabell 1. Lonedkningar (procent). Andra kvartalet 2024
jamfort med andra kvartalet 2023.
(Genomsnittlig arlig forandring 2020-2024kv2 inom parantes.)

Nominell 16n Reallon
Sverige 3,8* (3,1) 1,7* (-0,9)
Euroomradet 4,6 (3,5 2,0 (-0,4)
USA 42 (4,1) 1,0 (-0.3)
Storbritannien 5,1 (4,9) 3,0 (0,1)
Norge 4,0 (3,7) 1,2 (-0,5)
Belgien 2,5 (4,0) -2,4 (0,1)
Danmark 5,0 (2,6) 3,5 (-0,6)
Finland 2,8 (2,7) 2,3 (-0,4)
Frankrike 3,4 (3,2 0,9 (-0,2)
ftalien 3,2 (2,0) 2.3 (-1,6)
Nederlénderna 54 (4,3) 2,5 (-0,2)
Portugal 6,7 (5,0) 3,5 (1,6)
Spanien 3,8 (3,1) 0,2 (-0,4)
Tyskland 4.8 (3,3) 2,1 (-0,9)
Osterrrike 8,1 (54) 47 (0,5)
*) M odellskattningar. Prelimindr Gkningstakt fér nominell respektive real 16n 3,4 var

respektive 1,3 procent. Se rutan "M odelljustering av I6nedkningstakten enligt LCI"
Kéllor: Eurostat, BLS, ONS och Statistisk sentralbyra. Tabellférklaringar sist i
rapporten,

langre tidshorisont. Ser man pa den samlade l6neutveckl-
ingen fran pandemin 2020 fram till andra kvartalet i ar, har
[6nerna i euroomradet 6kat nagot snabbare 4n i Sverige,
3,5 jamfort med 3,1 procent (se tabell 1), det vill sdga ingen
pataglig skillnad. | storre lander som Tyskland, Frankrike
och Spanien har l6nerna 6kat med i genomsnitt 3,1-3,3
procent per ar, vilket ligger i linje med Sveriges loneut-
veckling.

Priserna gar fore I6nerna?

Det kan finnas flera férklaringar till att I6nedkningarna i
euroomradet 6kar snabbt, exempelvis de hojda nationella
minildnerna.2 Men en del av de snabbare 16neékningarna i
euroomradet kan forklaras av hog inflation i sig. Detta ef-
tersom det ofta finns mekanismer i europeiska centrala av-
tal, som anpassar l6nedkningstakten till inflationen. Dessa
mekanismer kan nu komma att halla tillbaka I6nedkning-
arna i euroomradet framdver, eftersom den i hog grad ut-
budsdrivna inflationen har dampats kraftigt.

I lander som Belgien och Osterrike ar I6nerna i kollektivav-
talen starkt kopplade till inflationen. Den kraftiga inbroms-
ningen i inflationen i Belgien har lett till att Ibnerna dar
o6kade med endast 2,5 procent under det andra kvartalet. |
Osterrike, dar I6nerna justeras med en langre férdrojning
utifran tidigare inflation (och produktivitetstillvaxt), steg 16-
nerna med Over 8 procent (se tabell 1).

Stort reallénetapp men snabb vandning

Realléneutvecklingen, det vill siga I6netkningar justerade
for inflationen, pekar uppat pa bred front. Lénerna 6kar
snabbare an tidigare men inflationen har minskat kraftigt.
Reallénerna steg i alla jaAmforda lander under det andra
kvartalet jamfort med forra aret, utom i Belgien (se tabell 1
och diagram A1-A12 i appendix). Som namndes ovan &r
I6nerna i Belgien anpassade till den tidigare inbromsningen
av inflationen, men eftersom inflationen har tagit fart igen
minskade reallénerna markbart.

| Sverige forvantas reallénerna ha stigit med 1,7 procent
under det andra kvartalet nar statistiken blir definitiv (pre-
liminart 1,3 procent).

Sedan 2020 har dock reallénerna i Sverige sjunkit nagot
mer dn i USA och genomsnittet i Europa, i genomsnitt 0,9
procent per ar. En viktig orsak ar att ldnga och samordnade
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avtal bromsade en snabb I6neuppgang nar inflationen tog
fart.® En liknande utveckling har setts i Danmark, Italien
och i Tyskland, dar realldnerna minskat lika mycket som i
Sverige (se diagram 3 och tabell 1).

Stark realléneuppgang sedan market 2023

For Sverige ar det inte bara de senaste arsforandringarna
av reallénerna som &r av intresse. Om man ser pa realléne-
utvecklingen sedan det nuvarande industrimarket faststall-
des i borjan av 2023, har reallénerna 6kat med nastan 4
procent éver en 16-manadersperiod. Detta dr den snabb-
aste reallonedkningen vid motsvarande tidpunkt under
hela 2000-talet (se diagram 4).

Utsikterna for inflationen tyder pa fortsatt starkt reallone-
utveckling inom den narmaste tiden. Konsumentpriserna
(KPIF) 6kade endast med 1,1 procent i september, och

Diagram 4. Realloner (KPIF)
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sammanvagda prognoser for l6ner och priser pekar mot en
stark realléneutveckling framéver. Om dessa prognoser
slar in, vantas reallénerna 6ka med ca 1,6 procent per ar
under de kommande tva aren i Sverige (se diagram 5 och
avsnitten 'Konjunktur' samt 'Priser och valuta').

Fa indikationer pa tilltagande l6netillvaxt

| Sverige ligger industrimarket pa 3,3 procent for det andra
kvartalet i ar och fram till férsta kvartalet 2025, vilket ar
ldgre 3n den tidigare 6kningstakten pa 4,1 procent (se dia-
gram 6). | euroomradet ddmpades de avtalade |6ne6kning-
arna markbart under det andra kvartalet, dven om de fak-
tiska l6oneutbetalningarna 6kade. Denna snabba inbroms-
ning i avtalen ar sannolikt tillfallig och beror delvis pa farre
inslag av avtalade engangsbelopp jamfort med samma pe-
riod 2023.

Diagram 6. Indikatorer for 16n
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Det ar dock inte uteslutet att avtalade I6nedkningar blir
mer aterhallsamma framéver. Rekryteringsféretaget In-
deeds indikator fér annonserade I6ner, som de avtalade 16-
nerna ofta foljer med ett halvars férdrojning, har ocksa
dampats (se diagram 6). Okningstakten for denna I6neindi-
kator har sjunkit fran omkring 5 procent fér nagra ar sedan
till drygt 3 procent, innan den senaste manadsnoteringen
pa 3,8 procent.

Konjunktursvangningar paverkar I6neutvecklingen mindre i
euroomradet jamfort med exempelvis USA, men har dnda
storre effekt pa den kortsiktiga I16nedkningstakten an i
Sverige, dar langsiktiga centrala avtal styr hela arbetsmark-
naden.

Konjunkturbilden i euroomradet ar komplex. | nagra fa lan-
der, sarskilt i Tyskland, ar den ekonomiska utvecklingen
trog eller negativ. Problemen ar dock i hog grad specifika

Loneldget mars 2024



for just Tyskland och speglar inte hela den globala ekono-
miska utvecklingen. | delar av 6vriga Europa, liksom i USA,
ar det hogre ekonomisk aktivitet, vilket balanserar den
samlade bilden. Manga lander, inklusive Sverige, har dock
omfattande handel med Tyskland, och om de ekonomiska
problemen dar fortsitter kan det leda till en bredare in-
bromsning av bade ekonomin och I6ne6kningstakten.

Modelljustering av I6neékningstakten enligt LCI

De internationellt jamforbara I6nerna (LCI) baseras delvis
pa den nationella I6nestatistiken (konjunkturlénerna), men
skiljer sig at i vissa avseenden. Till exempel berdknas infly-
tandet fran smaforetag (1-4 anstallda) i LCI annorlunda,
och arbetade timmar far ett annat genomslag bland privata
tjansteman. Uppgifterna om loner och timmar fran kon-
junkturlonestatistiken ar darutover preliminara under 12
manader och uppdateras |6pande, vilket ocksa leder till re-
visioner av LCI.

Den preliminara 6kningstakten LCI avseende Sverige un-
derskattas systematiskt, sarskilt under kvartal tva, da
manga har I6nerevision pa arbetsmarknaden. Detta ef-
tersom retroaktiva loner gor att den slutgiltiga |6nedk-
ningstakten blir hégre an den preliminara.

For den svenska nationella statistiken (konjunkturlénerna)
redovisar Medlingsinstitutet l6pande modellskattningar av
den definitiva l6nedkningstakten. Genom att anvanda
dessa skattningar kan vi ocksa berdkna hur mycket det
preliminara utfallet i LCI sannolikt kommer att revideras
upp pa grund av retroaktiva loner.

For det andra kvartalet 2024 visade det preliminara utfal-
let i LCI en I6nedkning pa 3,4 procent. En modellskattning,
som tar hansyn till retroaktiva I6ner, indikerar dock att 16-
nerna egentligen 6kade med 3,8 procent.

Denna skattning bor tolkas med forsiktighet. For det forsta
eftersom prognoserna for retroaktiva loner ar osakra i sig.
Dessutom finns statistiska osakerheter i sambandet mellan
revideringarna i LCl och skattningar av konjunkturlonernas
revideringar. De I6pande uppdateringarna av arbetade tim-
mar har inte beaktats, och dven dessa uppdateringar kan
ibland leda till revideringar av statistiken. Trots dessa osa-
kerheter har emellertid skillnaderna mellan modellskatt-
ningarna och de slutliga revideringarna i LCl varit sma och
utan systematisk snedvridning for perioden 2011-2023,
jamfort med skillnaderna mellan de preliminira och de de-
finitiva statistikutfallen.



Konkurrenskraft

Sverige kostnadsmassiga konkurrenskraft har starkts pa
medelldng sikt (sedan 2020). De svenska Iénedkningarna
har hallit jamna steg med omvarlden, exempelvis Tyskland,
samtidigt som kronan har férsvagats och
industriproduktiviteten har 6kat mer an i de flesta andra
lander. Pa senare tid har dock enhetsarbetskostnaderna
stigit snabbare och i samma takt i Sverige som i
euroomradet.

Industrilonerna i Sverige och Tyskland foljs at

| Sverige ar l6onerna generellt sett starkt kopplade till indu-
strins férhandlingar. Férhandlingarna avgors av en mangd
faktorer, men hur internationella industriloner, sarskilt
tyska, utvecklas ar en av dessa. Pa senare ar har det varit

Diagram 7. Lon/h, tillverkningsindustrin
120
115 }
110
105 f
100 f

95 L

INDEX, 2019 = 100

90 r T T T T T T T 1
17 18 19 20 21 22 23 24
Tyskland Sverige

stor kortsiktig variation i de tyska I6neutbetalningarna till
foljd av sa kallade engangsbelopp. Lénerna blir da
tillfalligtvis hoga enskilda manader, sedan faller de tillbaka
igen. Sett till genomsnittslonen fortsatter dock
industrilonerna i Tyskland och i Sverige att foljas at 6ver
tid. Till exempel steg [6nerna med 17 procent mellan juli
2019 och juli 2024 i saval Tyskland som i Sverige (se dia-
gram 7).

Eftersom dven inflationstakten varit ungefar densamma i
Tyskland och i Sverige de senaste aren har aven reall6-
nerna for anstallda inom tysk och svensk tillverkningsindu-
stri utvecklats nastan identiskt pa senare ar (se diagram 8).

Det ar viktigt att notera att den liknande l6neutvecklingen
mellan Sverige och andra lander lika gérna kan bero pa
likartat ekonomiskt utrymme eller forhandlingslage, sna-
rare an att [6nesattande aktorer i Sverige aktivt tar intryck
av omvarldens loner.

Diagram 8. Nominell och real I6n/h, tillverkningsindustrin
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Snart nya avtal aven i Tyskland

| Sverige l6per industrins avtal ut i mars 2025 och innan
dess kommer nya avtal tecknas inom den tyska metall- och
elektronikindustrin.

Stort avstand mellan parterna infor nytt tyskt Ioneavtal

Det mest inflytelserika kollektivavtalet i Tyskland, mellan IG Metall och
Gesamtmetall inom metall- och elektronikindustrin, I6pte ut den 30 sep-
tember 2024. Det ar dock fortfarande fredsplikt och férhandlingar pagar i
skrivande stund. Fredsplikten I6per ut den 28 oktober men det brukar
dr6ja nagra veckor till innan ett nytt avtal ar pa plats.

Forhandlingslaget inom den tyska industrin ar komplicerat. Industripro-
duktionen har stagnerat de senaste aren och ar nu inne i en negativ trend.
Detta beror pa faktorer som forsenad elektrifiering, lag global efterfragan
och stigande kostnader. Samtidigt har reallénerna for anstallda inom tysk
industri pressats ner och personalbristen kvarstar.

IG Metall har kravt att I6nerna ska héjas med 7 procent p3 ett ar.* Det &r
inte lika hoga krav som stalldes 2022, da kravet var 8,3 procent, men kra-
vet dr bland de hégre p& 2000-talet (se diagram 9).

Det ar langt mellan krav och utfall i Tyskland. Dels blir de centralt avta-
lade I6nedkningarna i regel betydligt 1agre an de kravda. Dels &r det inte
ovanligt att de utgaende genomsnittslonerna stiger langsammare an vad
de centrala kollektivavtalen indikerar.

En skillnad mot Sverige ar att I6neavtalen anger de lagsta I6nenivaerna
for yrkesgrupper efter erfarenhet, snarare an en garanterad I6nedknings-
takt for hela kollektivet anstallda. Darutéver ar det farre som beroérs av
kollektivavtal an i Sverige.

Arbetsgivarna i Gesamtmetall ger inte alltid ett siffersatt motbud pa IG
Metalls I6nekrav. | ar svarade de dock med att den 15 oktober erbjuda 16-
nedkningar om 3,6 procent pa 27 manader,’ vilket omraknat till arstakt
motsvarar 1,6 procent.



Diagram 9. Lénedkningar i tysk tillverkningsindustri
10

PROCENT
o N A O ©
T

S e N /AN

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24
Krav (IG Metall)

M
sV

M
T T

Avtal (industrin)

e Avtal (tillverkningsindustrin) Utgaende (tillverkningsindustrin)

Det &r inte enbart I6neutvecklingen i Tyskland som ar av
intresse nar det galler internationell konkurrenskraft. Men
det &r ett sa pass stort exportland att utvecklingen déar at-
minstone kan sagas vara en viktig faktor for bland annat de
svenska l6neavtalen.

Starkt kostnadsmassig konkurrenskraft

| takt med att efterfragan pa varor har avtagit har
industrins arbetsproduktivitet utvecklats langsamt i bade
euroomradet, Sverige och USA. Nar produktiviteten
sjunker samtidigt som l6nerna stiger, okar
arbetskostnaderna per producerad enhet
(enhetsarbetskostnaderna) snabbt pa kort sikt (se tabell 2).
De kraftiga globala prisuppgangarna boérjade dock innan
I6nerna 6kade, vilket har gjort att intakterna per
producerad enhet har 6kat mer dn arbetskostnaderna de
senaste aren.

| Sverige 6kade industrins produktivitet betydligt mer an i
andra lander fram till 2023. Aven om produktiviteten
fortfarande har stigit mer an i de flesta andra lander sedan
2019, skedde en tvar inbromsning forra aret. Detta har lett
till att de svenska enhetsarbetskostnaderna inom industrin
pa senare tid har 6kat snabbare dn i bade euroomradet och
USA. Om man tar hansyn till kronans férsvagning har dock
enhetskostnaderna i euroomradet 6kat nagot snabbare nar
de raknas i gemensam valuta (se tabell 2).

Sedan 2020 har de svenska enhetsarbetskostnaderna 6kat
mindre an i omvarlden, tack vare en starkare
produktivitetsutveckling inom industrin. Endast i Danmark
och Storbritannien har produktiviteten 6kat snabbare (se
tabell A5b i appendix). Nar man ocksa tar hansyn till
kronans forsvagning, har enhetsarbetskostnaderna i
Sverige 6kat dnnu langsammare an i andra lander.

Tabell 2. Enhetsarbetskostnader i tillverkningsindustrin, arliga
procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod.

2024 2023- 2020- 2013-
(\3 2024 2024 2019
Nationell valuta
Sverige 6,1 9,0 1,7 1,3
Euroomradet 7,3 7,4 2,4 0,4
USA 4,3 4,9 3,4 1,2
Gemensam valuta (SEK)
Sverige 6,1 9,0 1,7 1,3
Euroomradet 3,4 11,5 4.4 3,3
USA 2,1 7,2 6,8 6,8

Sammanfattningsvis har industrins kostnadsméssiga
konkurrenskraft starkts pa medellang sikt (sedan 2020). De
svenska I6nedkningarna har hallit jamna steg med
omvarlden, samtidigt som kronan har forsvagats och
produktiviteten har 6kat mer dn i de flesta andra lander.

Loner och inflationstrycket

Nar analysen av enhetsarbetskostnader breddas fran den
konkurrensutsatta industrin till hela ekonomin, blir
samspelet mellan & ena sidan arbetskostnader och
produktivitet och & andra sidan inflationen viktigare. Om
I6nerna stiger utan att produktiviteten 6kar, kan féretag
behéva hoja priserna for att bibehalla sina marginaler.

Pa medellang sikt (sedan 2020) har svenska I6ner 6kat i
samma takt som i lander som Tyskland, Frankrike och
euroomradet i genomsnitt (se avsnittet "Loner”). Aven
produktiviteten har féljt en liknande utveckling, vilket gor
att arbetskostnaden per producerad vara eller tjanst stigit i
ungefar samma takt i Sverige (3,7 procent) som i
euroomradet (3,6 procent) (se tabell Aéa i appendix).

Aven pa senare tid, fran 2023, skiljer det i princip inget
mellan Sverige och euroomradet. Enhetsarbetskostna-
derna har 6kat med i genomsnitt 5,7 procent per ar i Sve-
rige, jamfort med 5,6 procent i euroomradet (se tabell Aéa
i appendix). Att enhetsarbetskostnaderna stigit pa i lik-
nande satt tydliggors i diagram 10.



Diagram 10. Enhetsarbetskostnad i hela ekonomin
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Sett 6ver lang tid brukar enhetsarbetskostnaderna utveck-
las i ungefar samma takt som priserna och aven dessa har
stigit snabbt pa senare ar. Sedan 2023 har enhetsarbets-
kostnaderna stigit med 6ver 5 procent i arstakt, jamfort
med 1-2 procent per ar under laginflationsperioden 2013-
2019 (se tabell Aéa).

Nar enhetsarbetskostnaderna stiger snabbt kan foretag
tvingas hdja priserna for att skydda sina marginaler. Men
det ar inte sjalvklart att sambandet alltid gar fran arbets-
kostnader till priser, det kan lika ga at andra hallet. Nar de
olika kriserna avldste varandra for nagra ar sedan 6kade
priserna forst, vilket snare drev upp lonerna och darmed
enhetsarbetskostnaderna till nuvarande nivaer.

Den stora fragan framoéver dr om de hogre arbetskostna-
derna kommer att gora det svarare for féretagen att halla
priserna nere, eller om de avtagande prisékningarna ocksa

kommer att leda till en langsammare I6neutveckling. Fore-
tag kan ocksa hantera kostnadsokningarna genom att
minska andra utgifter eller minska sina vinstmarginaler.

Vinstandelen minskar successivt

Det finns flera satt att mata foretagens marginaler. Ett
matt som relaterar vinster till l6ner &r vinstandelen, som
forenklat mater hur stor del av féretagens 6verskott (for-
saljning minus insatsvaror) som finns kvar efter att arbets-
kostnader betalats ut for de anstallda. Det tar inte hdansyn
till rantekostnader eller att maskiner och liknande slits ner
over tid och behover ersattas.

Fran 2021 och framat har intdkterna i genomsnitt 6kat
snabbare an I6neutbetalningarna. Detta har delvis berott
pa att efterfrdgan pa varor varit hogre an utbudet till ra-
dande priser, vilket ledde till en markant 6kning av vinstan-
delen bade i Sverige och internationellt.

Diagram 11. Vinstandel i naringslivet
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Samtidigt har arbetskostnaderna bérjat 6ka, medan intak-
terna har dampats. Detta har resulterat i en minskad vinst-
andel for naringslivet. Nedgangen har dock varit snabbare i
euroomradet an i Sverige (se diagram 11).

Fortsatt nedgang av industrins vinstandel

Den framsta orsaken till att den totala vinstandelen &r pa
nedgang ar att industrins marginaler har férsamrats, bade i
Sverige och i euroomradet. Delar man upp néringslivet ser
man att industrins vinstandel minskat i bada regionerna se-
dan toppen 2022/2023. | branscher utanfor industrin ar
vinstandelen i euroomradet pd samma niva som 2019, me-
dan den Okat nagot i Sverige (se diagram 12).

Att Sveriges totala vinstandel &r hogre an i euroomradet
beror pa industrins stérre betydelse for landets totala
foradlingsvarde. Aven om industrins vinstandel har 6kat i
liknande takt i bada regionerna, har de 6kade

Diagram 12. Vinstandel efter bransch
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industriintakterna en storre inverkan pa naringslivet i
Sverige an i euroomradet.

Jamforelsevis stark export men utan drag

Sedan inflationen och rantorna steg kraftigt har den glo-
bala kopkraften forsvagats, vilket paverkar olika ekonomier
pa olika satt. For Sverige, dar exporten utgor en stor del av
ekonomin, innebér detta att den totala produktionen pa-
verkas mer nar varldshandeln saktar in.

Samtidigt har en svagare krona gjort det lattare for
svenska exportforetag att erbjuda konkurrenskraftiga pri-
ser utan att dventyra sin [6nsamhet. Detta har lett till att
svenska exportvolymer 6kat mer dn i manga andra lander
(se diagram 13). Som resultat har Sveriges andel pa export-
marknaden 6kat under de senaste aren.®

Som diagram 13 visar har den danska exporten dkat ex-
ceptionellt snabbt jamfort med vara konkurrentlander un-
der det senaste aret. Det beror dock inte pa en bred upp-
gang i dansk export, utan pa att lakemedelsindustrin i Dan-
mark, med foretaget Novo Nordisk i spetsen, har gatt
mycket starkt.

Diagram 13. Exportvolym

=100

INDEX, 2019

150
140
130
120
110
100
90
80
70
60

19 20 21 22 23 24
@ Danmark EU-8 e Sverige

Loneldget mars 2024



Konjunktur

Det ar en trevande tillvaxttrend for varldsekonomin. USA
sticker ut som det stora positiva undantaget, medan till-
vaxten ar trog pa de flesta andra hall, sarskilt i Tyskland.

| Sverige har lagre inflation, siankta rantor och hégre kop-
kraft annu inte lett till nagon ljusning pa arbetsmarknaden.

Sverige och euroomradet halkar efter USA

BNP i Sverige och i euroomradet 6kade med endast 0,8
procent i arstakt under det andra kvartalet, medan USA
noterade en uppgang pa hela 3 procent. Denna skillnad har
varit tydlig under en langre tid. Fram till bérjan av 2022
vaxte den svenska ekonomin i ungefar samma takt som
den amerikanska jamfért med 2019, innan pandemin, me-
dan euroomradet inte dterhamtade sig lika starkt (se dia-
gram 14).

Diagram 14. BNP
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Energikrisen, som drabbade Europa hardare an USA, och
ranteuppgangen, som slar hardare mot vissa europeiska
lander (i synnerhet Sverige), har bidragit till den jamférelse-
vis langsamma tillvaxten. Skillnaderna kan dock inte bara
forklaras av rantor och energipriser. USA har ocksa valt att
stimulera sin ekonomi med stora budgetunderskott och
har haft en hogre produktivitetsékning an Europa. Dessu-
tom har den amerikanska befolkningen vuxit snabbare &n
den europeiska.

Fa starka tillvaxtsignaler i nartid

Varken i euroomradet eller i Sverige finns tydliga tecken pa
tillvaxt inom tjanste- eller industrisektorn (se diagram 15). |
euroomradet pekar konjunktursignalerna pa minskad akti-
vitet inom industrin, medan laget ar mer stabilt i Sverige.
Tjanstesektorn visar balanserade utsikter utan tydliga
tecken pa vare sig tillvaxt eller nedgang.

| Sverige okar kopkraften stadigt (se avsnittet "Léner”). Hur
mycket hushallen véljer att spara av denna 6kning avgor
hur snabbt det kan omvandlas till en konsumtionshéjning
som starker tillvixten och arbetsmarknaden. Prognoser
fran tredje kvartalet i ar pekar pa att svensk BNP férvéntas
vaxa langsamt under 2024, lite mer under 2025 och med
en stark tillvaxt 2026 (se nedan).

Samre I6nsamhet och minskad personalbrist

Foretagens [6nsamhetsbedémningar har stabiliserats pa en
niva under det historiska genomsnittet (se diagram 16).
Dessa bedémningar tar hansyn till fler kostnadsfaktorer dn

Diagram 15. Inkopschefsindex
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bara insatsvaror och personal, vilket ger en annan bild av
I6nsamheten an vinstandelen som beskrevs i avsnittet
"Konkurrenskraft”. Enligt omdémena dr den genomsnittliga
I6nsamheten i naringslivet fortfarande svagare an normailt.

Diagram 16. Indikatorer
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Om Iénsamheten forblir lagre an normalt under en langre
period kan det resultera i personalneddragningar. Den
svaga arbetsmarknaden beror dock hittills framst pa att
personer utan erfarenhet har svart att hitta jobb. Anstall-
ningsplanerna och indikatorerna for arbetskraftsbrist har
nu sjunkit till nivder ndra det historiska genomsnittet (se
diagram 16).

Svagt stigande svensk arbetsloshet

Lagkonjunkturen har nu varat i ett par ar, och antalet
lediga jobb per arbetssokande minskar stadigt (se diagram
17). Den tidigare hoga tillgdngen pa jobb, som uppstod nar
ekonomierna ateréppnades efter pandemin 2021-2022,
har nu atergatt till mer normala nivaer i bade Sverige och
USA. | euroomradet, dar data for tredje kvartalet annu
saknas, har jobbutsikterna daremot fortsatt legat pa en

Diagram 17. Lediga jobb per arbetslos
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klart hégre niva an fére pandemin 2020.

| september lag arbetslosheten i Sverige pa 8,5 procent en-
ligt SCB (sdsongsrensade och utjdmnade varden, se dia-
gram 18). Om man exkluderar heltidsstuderande som s6-
ker arbete, vilket ar en stor grupp i Sverige, blir arbetslos-
heten betydligt lagre. Oavsett berdkningssatt ar arbetslos-
heten pa en hégre niva an tidigare ar, &ven om den sti-
gande trenden har varit mindre tydlig under 2024 jamfort
med forra aret. Bland de sysselsatta fortsatter antalet ar-
betade timmar att minska enligt SCB, vilket indikerar en
fortsatt svag arbetsmarknad.

Diagram 18. Arbetsloshet
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Arbetslosheten 6kar nagot i USA, men fran historiskt laga
nivaer, medan den faktiskt minskar i euroomradet. Sam-
mantaget har arbetsmarknaderna i USA och euroomradet
visat relativt god motstandskraft trots héga utbudspriser
och rantor de senaste aren. Den svenska arbetsmarknaden
har daremot upplevt en tydligare férsamring, men utan
stora inslag av uppsagningar.

Battre stamningslage bland hushallen nar kop-
kraften stiger

Hushallen méter fortfarande hogre priser och rantor an
tidigare, men de sjunkande rantorna och den minskade
inflationen har lett till en gradvis aterhamtning av
kopkraften. Under det senaste ett och ett halvt aret har
hushallens syn pa ekonomin férbattrats i takt med 6kande
realloner (se diagram 19). Trots att képkraften annu inte ar
helt aterstalld efter den kraftiga prisuppgangen, har
hushallens fortroende nu natt samma niva som fore
pandemin 2020. For att tillvaxten ska ta fart och arbets-
marknaden forbattras kravs att det 6kade fértroendet le-
der till 6kad konsumtion, som fortfarande vaxer langsamt.

Diagram 19. Reallon och stamningslage bland hushall
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Stigande produktion och kdpkraft framover

Enligt ett genomsnitt av prognoser fran olika aktoérer (Med-
lingsinstitutet gor inga egna prognoser) férbattras den
samhallsekonomiska bilden framdver. BNP viantas ta fart
de kommande tva aren efter en svag period. Ar 2026 for-
utspas tillvaxten bli hdgre an snittet for perioden 2013 -
2019, delvis forklarat av en snabb uppgang i exporten. Un-
der 2024 har arbetslosheten 6kat och sysselsattningen
minskat, men enligt prognoserna gar arbetslésheten ner
om tva ar, dven om den fortfarande kommer vara hogre dn
tidigare.

Inflationen har sjunkit markant under 2024 och vantas
ligga under 2 procent de kommande aren. Samtidigt pekar
prognoser pa att Iloneékningarna blir en procentenhet
hogre an det tidigare snittet, vilket i sa fall innebar att real-
I6nerna (I6n minus inflation) 6kar snabbare an snittet
2013-2019 tre ar pa raken. Képkraften starks ytterligare
da styrrantan planar ut pa drygt 2 procent enligt Riksban-
ken (se diagram 20-23 och tabell 3).

Tabell 3. Prognoser gjorda tredje kvartalet 2023
Procentuell férandring och procent
Snitt

2023 2024 2025 2026
2013-2019

BNP 2,4 -0,2 0,7 2,3 3,1
Export 3,8 34 1,8 2,8 4,1
Arbetsloshet 7.3 7,7 8,4 8,4 8,0
Sysselséttning 1,4 1,4 -0,4 0,4 0,9
Timlon 2,5 3,8 3,8 33 3,5
Inflation (KPIF) 1,3 6,0 1,9 1,7 1,9
Reallén (KPIF) 1,2 -2,2 1,9 1,6 1,6
Styrranta -0,1 4,0 3,1 2,3 2,3
Kallor: Svenska prognosinstitut (M edlingsinstitutet ingdr inte) och Riksbanken (styrréantan)

Timlonernafor 2023 blir definitiva2025. Tabellforklaringar sist i rapporten.

Diagram 20. BNP
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Diagram 21. Timlon
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Diagram 23. Inflation (KPIF)
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Priser och valuta

Inflationstakten har minskat betydligt i alla Iander under
2024. Producentpriserna sjunker i Kina och konsumentva-
rupriserna ar fortsatt dampade. | september steg konsu-
mentpriserna med 2,4 procent i USA och 1,7 procent i
euroomradet, medan inflationen i Sverige var endast 1,2
procent (harmoniserad inflationstakt). Trots geopolitisk oro
har oljepriserna inte 6kat kraftigt och kronkursen har hallit
sig stabil. Parternas inflationsférvantningar ligger dessu-
tom i linje med inflationsmalet.

Lagre producentpriser dampar varupriserna

Producentpriserna har sjunkit under en langre tid an
konsumentpriserna, och detta har nu borjat paverka
prisbilden tydligt. Utvecklingen av producentpriserna har

Diagram 24. PPI
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varit svag under en langre period, och i Kina har de fallit
tva arirad (se diagram 24). Varupriserna, som ar nara
kopplade till producentpriserna, ar den del av
konsumentprisindex som dampats snabbast pa senare tid. |
augusti var 6kningen av varupriserna knappt markbar
jamfoért med samma period forra aret (se diagram 25).

Denna snabba nedgang i varupriser har dock inte
aterspeglats i tjanstepriserna, som paverkas mer av
faktorer som l6ner och efterfragan an av import- eller
insatsvarupriser. | september 6kade tjanstepriserna med
3,2 procent i arstakt. Det ar hogt jamfort med perioden
fore 2022, men trenden ar klart fallande (se diagram 25).

Den globala inflationen narmar sig malet

Den totala utvecklingen av konsumentpriserna har snabbt
och ihallande ddmpats mot inflationsmalet, bade i Sverige
och internationellt (se diagram 26). | september var prisok-
ningarna nara eller till och med under inflationsmalet pa
vissa hall. | Sverige lag inflationen pa endast 1,2 procent, i
euroomradet pa 1,7 procent och i USA pa 2,4 procent (se
tabell 4).

Tabell 4. Inflation, harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-
lander och Norge. Energi ingar men inte ranteutgifter.
Arlig procentuell férandring.

Sep. 2023-

2024 sep 2024
Sverige 1,2 4.8
Euroomradet 1,7 4,5
USA 2,4 3,8
Storbritannien 1,7 59
Norge 2,7 5,0

*) januari 2024. Kallor: Eurostat, BLS, ONS och Statistisk sentralbyra. Tabellférklaringar

Diagram 25. Varu- och tjanstepriser i Sverige
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Den snabba svangningen i inflationen ar alltsa inte nagot
unikt for Sverige. Prisuppgangarna har 6ver tid legat unge-
far pa samma niva som genomsnittet i euroomradet (se di-
agram 26). En viktig forklaring till den snabba prisékningen
var att de globala energipriserna snabbt pressade upp in-
flationen till tvasiffriga tal. Nu, nar energipriserna ar lagre
an de var for ett ar sedan, bidrar de istéllet till att bromsa
den totala inflationstakten.

Den underliggande inflationen (rensat for energipriser
sasom bransle och hushallsel) ligger i manga lander numera
runt eller strax under malet pa 2 procent, dven om det
finns vissa avvikelser (se diagram 28). En del av nedgangen
i kdrninflationen kan emellerid tillskrivas den indirekta
paverkan av lagre energipriser. Ligre energipriser,
exempelvis billigare bransle, leder till lagre
transportkostnader och minskar darmed féretagens
incitament att hoja konsumentpriserna.

Diagram 27. Kérninflation t.o.m. sep. 2024
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Ojamn nedgang av priserna

Aven om den underliggande inflationen (KPI exklusive ran-
tor och energi) forst under sommaren sjunkit ner mot tva
procent nir man mater den som en 12-manadersférand-
ring, har det funnits tydliga tecken pa en avmattning under
hela 2024. Faktum ar att om man analyserar prisutveckl-
ingen utifran kvartals- eller halvarsférandringar har inflat-
jonstakten narmat sig inflationsmalet och legat stabilt om-
kring det sedan slutet av 2023 (se diagram 28).

Diagram 28. Karninflation omraknatd till arstakt
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Inflationsférvantningar pa malet infor avtal 25

Léneavtalen som parterna pa arbetsmarknaden tecknar
galler for framtida perioder. Prisutvecklingen paverkar
bade arbetstagare och foretag, vilket gor inflationsférvant-
ningarna till en av de avgorande faktorerna i forhandling-
arna.

Parternas langsiktiga inflationsférvantningar, fem ar
framat, har varit stabila kring Riksbankens inflationsmal pa
2 procent under de senaste aren, trots stora variationer i
den faktiska inflationstakten. | slutet av 2020, nar nya |6-
neavtal tecknades inom industrin och stora delar av ekono-
min, l1ag dock de tvaariga inflationsférvantningarna runt en
procent. De nuvarande avtalen inom industrin underteck-
nades daremot i borjan av 2023, da de tvaariga férvant-
ningarna var hogre dn malet pa tva procent. Men under
det tredje kvartalet i ar lag bade de langsiktiga och kortsik-
tiga inflationsférvantningarna i linje med malet pa 2 pro-
cent (se diagram 29).

Diagram 29. Inflationsforvantningar, svenska parter
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Geopolitisk oro men stabila oljepriser

Historiskt har geopolitisk oro, sarskilt i Mellandstern, ofta
lett till kraftigt stigande oljepriser, vilket i sin tur snabbt
drivit upp bransle- och transportkostnader och lett till
bredare 6kningar av konsumentpriserna. Trots geopolitiska
spanningar pa flera hall pa senare tid har oljepriserna inte
stigit. Istallet har de minskat nagot under andra halvan av
2024 (se diagram 30).

Normalt férvantas oljepriserna 6ka vid oro pa grund av
farhadgor om minskat utbud. Den globala ekonomin och
industriproduktionen har dock saktat, sarskilt i Kina. Det
har dampat efterfragan pa olja. Denna lagre efterfragan
tycks ha haft en storre inverkan pa oljeprisutvecklingen pa
senare tid dn oron 6ver utbudet.

Diagram 30. Priset pa raolja
140 -
120 |
100

80

DOLLAR

60
40
20

0 T T T T T T T T T T 1

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Inga kraftiga forandringar av kronkursen

Geopolitiska spanningar kan paverka svensk inflation
genom tva kanaler: hégre branslepriser och en forsvagad
krona som gér importerade varor dyrare. Global oro
tenderar att starka stora valutor som euron och dollarn pa
bekostnad av mindre valutor som den svenska kronan.
Under de senaste tio aren har kronan gradvis férsvagats,
vilket har bidragit till hgre inflation men samtidigt starkt
Sveriges konkurrenskraft (se avsnittet "Konkurrenskraft”). |
ar forsvagades kronan tillfalligt mot dollarn och euron, men
i oktober var respektive kurs endast nagot svagare an
under arets inledning (se diagram 31).

Diagram 31. Kronans vaxelkurs

: M
g 11 A
& 10
[+ 4
E 9 PN AT W “TWGRTTF"=T~°
w
T
=
<
> 6 T T T T T T T T T T 1
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
Euro Dollar
= = =Snitt 1998-2013 Snitt 1998-2013
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Appendix:
Diagram och tabeller

Diagram A2. Danmark Diagram A3. Finland

Diagram Al. Sverige 0 - 12
z L
o T 210 | z 10
Z -
Z 10 | g 5| z°®
o z
z g | 32 2 6r
< O 6 o
2 6t 5 g a L
d o4 | > T z 2 Lo~ d
E \ E 2 ’/ \/ 8 0 ——E| T |\v T T T T
G 2 [N Q W g
Q V g o o -2 F
(@) =4 T T T T T T T
[ 0 T T T T T T T [a
a o L -4t
2 L
17 18 19 20 21 22 23 24
17 18 19 20 21 22 23 24 voow 20 2 22 23 = nflation Lon
== |nflation Lon* (Prelrﬁiné‘j rt Utfa”) Kélla: Eurostat. Diagramférklaringar sist i rapporten.
Kalla: Eurostat. Diagramforklaringar sist i rapporten. - -
*) Modellskattning andra kvartalet 2024. Killa: Eurostat. Diagramforklaringar sist i rapporten.
Diagram A4. Norge Diagram A5. Tyskland Diagram A6. Frankrike
g2 0 12 ¢ 012 ¢
g10 t £ £
Z g 10 | %10 |
: | P4 Z
g 8 g sl s}
S 6t o) o)
= 5 6} 56t
S 4L o o
z Sy Vot \ 2 4 r 24T
Q 2 < \/J & = & L .
g g 2 e
o 0 T T T T T T T x 2 [24
a 0 T T T 7 T T T a O T T T T T T T
2 L
2 L -2 b
177 18 19 20 21 22 23 24 5 5 19 0 o 2 s 7 18 19 20 a1 2 23 m
Inflation Lon = nflation L6n = |nflation Lén
Kélla: Eurostat. Diagramférklaringar sist i rapporten.
Kélla: Eurostat. Diagramforklaringar sist i rapporten. Kélla: Eurostat. Diagramférklaringar sist i rapporten.
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Diagram A7.USA
12
10

o N B O 0
T

PROCENTUELL FORANDRING

17 18 19 20 21 22 23 24
e nflation Lon

Kélla: BLS. Diagramférklaringar sist i rapporten.

Diagram A10. Nederlanderna

14 -

2

£ 12 t

2 10

2

8 8

26|

o] o —

& 0 r T T T i T : T T
-2

17 18 19 20 21 22 23 24
e nflation Lon

Kalla: Eurostat. Diagramférklaringar sist i rapporten.

Diagram A8. Storbritannien
12 ¢

10

PROCENTUELL FORANDRING
o N B O

L/

2 L
17 18 19 20 21 22 23 24
e |nflation Lon

Kélla: ONS. Diagramforklaringar sist i rapporten.

Diagram A11. Osterrike
12
10

/

=T TN —— A /

o N M OO
LI
N\
~

PROCENTUELL FORANDRING

2 L
17 18 19 20 21 22 23 24
e |nflation Lon

Kélla: Eurostat. Diagramférklaringar sist i rapporten.

Diagram A9. ltalien

14
2
21 |
2 10
=
.88_
o 6 |
=
z 4 r
w
3 2 L
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17 18 19 20 21 22 23 24

e |nflation Lon
Kélla: Eurostat. Diagramférklaringar sist i rapporten.

Diagram A12. Belgien
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Kélla: Eurostat. Diagramforklaringar sist i rapporten.
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Tabell Al. Loner i hela ekonomin, arliga procentuella for- Tabell A2: Inflation (harmoniserad), arliga procentuella for- Tabell A3: Reallon (I6n-inflation), arliga procentuella for-

andringar, genomsnitt per tidsperiod andringar, genomsnitt per tidsperiod andringar, genomsnitt per tidsperiod.

2024 kv2 2023-2024 2020-2024 2013-2019 2000-2024 2024 kv2 2023-2024 2020-2024 2013-2019 2000-2024 2024 kv2 2023-2024 2020-2024 2013-2019 2000-2024
Sverige 3,8*(3,4) 4,1 3,1 2,4 2,7 Sverige 2.1 4,8 4,1 1,2 2,0 Sverige 1,3 -0,6 -0,9 1,3 0,6
Euroomradet 4,6 4,6 3,5 1,8 2,3 Euroomradet 2,5 4,5 4,0 1,0 2,2 Euroomradet 2,0 0,1 -0,4 0,9 0,2
USA 4,2 4,5 4,1 2,3 2,8 USA 3,2 3,8 4,4 1,6 2,6 USA 1,0 07 -0,3 0,8 03
Storbritannien 5.1 6,5 4,9 2,2 3,4 Storbritannien 2.1 5,9 4,7 1,7 2,5 Storbritannien 3,0 0,6 0,1 0,6 0,8
Norge 4,0 4,8 3,7 2,8 3,9 Norge 2,8 5,0 4,2 2,4 2,4 Norge 1,2 -0,2 -0,5 0,4 1,5
Belgien 2,5 6,5 4,0 1,4 2,6 Belgien 5,1 2,9 4,1 1,4 2,4 Belgien -2,4 3,5 0,1 0,0 03
Danmark 5,0 3,0 2,6 1,6 2,4 Danmark 1,5 2,7 3,3 0,5 1,9 Danmark 3,5 0,4 -0,6 1,1 0,6
Finland 2,8 3,5 2,7 1,3 3,0 Finland 0,5 3,2 3,2 1,0 1,9 Finland 2,3 0,4 -0,4 0.3 1,1
Frankrike 3,4 3,9 3,2 1,6 2,2 Frankrike 2,5 4,7 3,5 0,9 1,9 Frankrike 0,9 -0,8 -0,2 0,7 04
Italien 3,2 1,9 2,0 0,8 2,2 Italien 0,9 4,3 3,8 0,7 2,2 Italien 2,3 -2,2 -1,6 0,1 0,1
Nederlande... 5,4 6,3 4,3 1,5 2,7 Nederlsnde... 2,9 3,8 4,7 1,3 2,4 Nederlsnde... 2,5 2,5 -0,2 0.2 0.4
Portugal 6.7 5,6 5,0 1,3 2,0 Portugal 3.1 4,5 3,5 0,6 2,2 Portugal 3,5 1,1 1,6 0,7 -0,1
Spanien 3,8 4,4 3,1 1,1 2,6 Spanien 3,6 3,4 3,6 0,7 2,4 Spanien 0,2 0,9 -0,4 0,4 0,3
Tyskland 4,8 4,6 3,3 2,5 2,4 Tyskland 2,6 4,9 4,4 1,2 2,1 Tyskland 2.1 -0,3 -0,9 1,3 0,4
Osterrrike 8,1 7.4 5.4 2,6 3,5 Osterrrike 3.3 6.4 5,0 1,6 25 Osterrrike 4,7 1,0 0,5 1,0 07
*) Modellskattning. Prelimindr dkningstakt inom parantes. Se rutan "Mo- Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) i EU-linderna, KPI i USA, Stor- Arsforandring av kvoten (I5neindex/prisindex). Detta kan skilja sig fran
delljustering av I6nedkningstakten enligt LCI". Bygger pa Labour Cost in- britannien och Norge. skillnad i forandring mellan respektive index. | berikningen bygger 6ne-

dex (EU-lander), Employment Cost index (USA), Idnekostnadsindex i Kallor: Eurostat, BLS och nationella statistikbyraer via Macrobond. utvecklingen Labour Cost index (EU-lzinder), Employment Cost index
Norge och 16n per vecka i Storbritannien.

(USA), lonekostnadsindex i Norge och Lon per vecka i Storbritannien. In-
Kallor: Eurostat, BLS och nationella statistikbyraer via Macrobond.

flationen bygger pa Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) i EU-l4n-
derna, KPI i USA, Storbritannien och Norge.
Kallor: Eurostat, BLS och nationella statistikbyraer via Macrobond.
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Tabell Ada. Arbetskostnad/timme i hela ekonomin, arliga
procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod

Tabell A5a. Produktivitet i hela ekonomin, arliga procentu-
ella forandringar, genomsnitt per tidsperiod

Tabell A6a. Enhetsarbetskostnader i hela ekonomin, arliga
procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod

2024 kv2 2023-2024 2020-2024 2013-2019 2000-2024 2024 kv2 2023-2024 2020-2024 2013-2019 2000-2024 2024 kv2 2023-2024 2020-2024 2013-2019 2000-2024

Sverige 4,3 5,1 4,1 2,8 3,6 Sverige 0,6 -0,5 0,6 1,0 1,3 Sverige 3,8 57 3,7 2,0 2,5
Euroomré&det 4,2 4,8 3,8 1,8 2,6 Euroomréadet 0,0 -0,5 0,4 0,8 0,9 Euroomradet 4,5 5,6 3,6 1,3 1,9
USA 3,1 4,0 5,1 2,8 3,5 USA 2,7 2,2 2,2 1,1 1,6 USA 0,3 1,8 2,8 1,7 1,9
Storbritannien - 6,9 5,2 2,2 3,5 Storbritannien -0,1 -0,4 0,6 0,7 0,8 Storbritannien 4,2 6,5 51 1,6 2,7
Norge 59 6,2 4,6 2,9 4,3 Norge 2,5 0,2 0,6 0,5 0,6 Norge 3,5 59 4,0 2,6 3,9
Belgien 2,9 6,1 4,4 1,4 2,6 Belgien 0,9 0,9 0,6 0,6 0,7 Belgien 2,0 52 3,7 0,8 1,9
Danmark 4,5 3,7 3,0 2,0 2,9 Danmark 3,2 2,1 0,9 1,3 1,1 Danmark 1,6 1,8 2,1 0,9 1,9
Finland -0,7 2,3 2,7 1,2 2,7 Finland 0,3 -0,6 -0,1 0,7 0,9 Finland 0.1 4,0 3,4 0,7 2,1
Frankrike 3,0 3,2 2,8 1,3 2,4 Frankrike 0,8 0,2 -0,4 0,7 0,7 Frankrike 2,3 3,1 3,0 0,6 1,6
Italien 4,5 2,6 2,1 0,9 2,0 Italien -0,7 -1,6 0,2 0,4 0,3 Italien 5,6 4,7 2,4 1,1 2,1
Nederlande... 5,8 6,1 4,6 1,4 2,9 Nederlénde... -0,7 -1,3 0,5 0,4 0,9 Nederlande... 6,4 7,4 4,1 0,8 2,0
Portugal 7.8 8,1 5,8 1,8 3,0 Portugal 0,5 0,8 0,9 0,4 1,0 Portugal 8,1 8,3 5,5 1,9 2,4
Spanien 4,9 6,6 4,7 1,3 2,9 Spanien 1,3 1,1 0,6 0,5 0,8 Spanien 4,0 5,6 4,2 0,8 2,2
Tyskland 5.1 5,5 4,1 2,9 2,6 Tyskland 0,3 -0,1 0,6 0,9 1,0 Tyskland 5,1 6,0 3,9 2,5 1,8
Osterrrike 10,1 8,6 6,1 2,5 3,3 Osterrrike 1,0 -0,9 0,6 0,6 1,1 Osterrrike 9,3 9,8 5,6 2,2 2,4

*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2024. Kalenderkorrigerade varden. Kéllor:
Eurostat och nationella statistikbyraer via Macrobond

*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2024. For Storbritannien t.o.m. kvartal 1
2024. Kalenderkorrigerade varden. Kallor: Eurostat och nationella sta-
tistikbyraer via Macrobond

*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2024. Kalenderkorrigerade varden. Kallor:
Eurostat och nationella statistikbyraer via Macrobond

Tabell Aé6b. Enhetsarbetskostnader i tillverkningsindustrin,
arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod

Tabell A5b. Produktivitet i tillverkningsindustrin, arliga

Tabell A4b. Arbetskostnad/timme i tillverkningsindustrin, procentuella forandringar, genomsnitt per tidsperiod

arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod

2024 kv2 2023-2024 2020-2024 2013-2019 2000-2024 2024 kv2 2023-2024 2020-2024 2013-2019 2000-2024

2024 kv2 2023-2024 2020-2024 2013-2019 2000-2024 Sverige -0.8 -4,2 2,8 1.8 3,1 Sverige ) 6.1 9.0 1,7 1,3 1,1
Sverige 5,1 4,1 3,7 2,8 3,5 Euroomradet -2,4 -2,1 1,3 1,8 2,3 Euroomradet 7.3 7.4 2,4 0,4 0,8
Euroomrédet 4,8 5,1 3,5 2,1 2,9 USA 0,4 -0,1 1,0 0,8 1,4 USA ) ‘ 4,3 4,9 3,4 1,2 0,3
USA 3,1 4,0 4,0 2,0 2,7 Storbritannien 3,6 3,0 1,5 3,7 Storbritannien .- 3.4 2,3 0,6 -0,3
Storbritannien 6.7 6,8 4,2 2,1 3,1 Norge 0.6 -0,2 -0,4 1,2 1,7 Norge 4,6 6,3 4,5 1,7 2,5
Norge 6,4 6,0 4,0 2,8 4,2 Belgien 0,2 -0,4 0,9 2,2 2,1 Belgien 3,8 6,8 3,5 -0,4 0,8
Belgien 3,9 6,3 4,3 1,7 2,8 Danmark 9.0 8,7 5,6 4,2 4,0 D_anmark -1.7 -2,2 -1,1 -1,5 -0,3
Danmark 7.0 6,1 3,9 2,4 3,5 Finland -2,5 -0,5 -1,7 3,2 2,4 Flnlanc.i 1.4 3,9 4,9 -1,5 0,7
Finland -0,8 3,2 3,0 1,1 2.6 Frankrike -1,6 0,4 -0,3 1,5 2,0 Fra_nkrlke 5.8 3,5 2,9 -0,3 0,5
Frankrike 4,0 3,9 2,7 1.3 2,5 Italien -1.5 -2,1 -0,2 1,2 1,0 Italien ) 6,4 6,0 3,5 0,7 1,9
Italien 4,7 3,6 2,5 1,4 2,5 Nederlande... -2,5 -4,2 1,5 1,6 2,5 Nederlande... 6,5 9,9 2,9 0,4 0,8
Nederlande... 4,3 5,2 4,2 2,1 3,2 Portugal -1.9 -2,6 0,3 1,4 2,1 Portu-gal 7.2 9,6 5.8 1,1 1,5
Portugal 4,3 6,0 5,6 2,3 3,3 Spanien 1,2 1,2 2,2 1,0 1,8 Spanien 2,7 3,7 2,6 -0,3 1,3
Spanien 4,2 5,3 4,4 0,6 2,9 Tyskland -0,8 0,5 1,7 1,4 2,3 T"ysklan_d 6,9 5,2 2,3 1,6 0,8
Tyskland 6,0 5,5 3,7 2,8 2,7 Osterrrike -1.1 -2,9 1,1 1,8 2,5 Osterrrike - 12,1 11,8 - 4,3 - ' 1,1 1,1
Osterrrike 10,7 8,6 5,0 2,8 3.3 *) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2024. For Storbritannien t.o.m. kvartal 1 *) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2024. For Storbritannien t.o.m. kvartal 1

2024. Kalenderkorrigerade varden. Kallor: Eurostat och nationella sta-
tistikbyraer via Macrobond

2024. Kalenderkorrigerade varden. Kéllor: Eurostat och nationella sta-
tistikbyraer via Macrobond

*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2024. Kalenderkorrigerade varden. Killor:
Eurostat och nationella statistikbyraer via Macrobond
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Tabell A7a. Foradlingsvardespris i hela ekonomin,
arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod

2024 kv2 2023-2024 2020-2024 2013-2019 2000-2024

Sverige 3,6
Euroomradet 2,3
USA 2,5
Storbritannien 2,1
Norge 1.1
Belgien 2,9
Danmark -0,6
Finland 2,0
Frankrike 1.4
Italien 1.4
Nederlande... 5,2
Portugal 4,2
Spanien 3,2
Tyskland 2,2
Osterrrike 2,9

*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2024. Kalenderkorrigerade varden. Killor:

5,8
5,0
3,2
5,8
-8,5
3,6
-3,0
3,4
4,3
4,5
7.2
6,5
52
55
6,5

Eurostat och egna berdkningar

4,2
3,8
4,0
4,2
8,9
3,7
2,5
3,2
3,3
2,9
4,8
4,2
3,6
4,3
4,5

2,0
1,2
1,6
1,7
1,2
1,5
1,0
1,5
0,7
0,8
1,2
1,7
0,6
1,8
1,8

2,2
1,9
2,3
2,4
5,0
2,1
2,0
2,0
1,6
1,9
2,3
2,4
2,3
1,8
2,2

Tabell A7b. Foradlingsvardespris i tillverkningsindustrin,

arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod

2024 kv2 2023-2024 2020-2024 2013-2019 2000-2024

Sverige 2,7
Euroomradet 1,0
USA -0,4
Storbritannien 0,0
Norge -1,5
Belgien 1,6
Danmark -3,7
Finland -4,6
Frankrike -0,8
Italien -3,0
Nederlande... 3,9
Portugal 2,9
Spanien 0,9
Tyskland 2,3
Osterrrike 4,5

10,0
4,6
-1,0
6,0
7.1
0,1
6,5
-3,1
3,9
4,8
12,5
5,3
4,4
5,2
7.3

4,7
2,9
4,5
3,5
7,7
3,3
2,4
4,5
3,1
4,1
5,0
53
3,3
2,8
2,3

2,4
1,1
-0,2
1,1
1,7
1,2
1,6
0,9
0,5
1,3
1,2
1,4
0,6
0,9
0,8

1,3
1,1
2,1
0,7
3,1
1,2
1,5
0,4
0,5
1,7
1,4
1,7
1,8
1,0
0,9

*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2024. Kalenderkorrigerade varden. Killor:

Eurostat och egna berdkningar

Tabell A8a. Enhetsarbetskostnader (SEK) i hela ekonomin,
arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod

2024 kv2 2023-2024 2020-2024 2013-2019 2000-2024

Sverige 3.8
Euroomradet 0.6
USA 1.4
Storbritannien 2,0
Norge 2,2
Belgien -1,8
Danmark -2,1
Finland -3,6
Frankrike -1,5
Italien 1.7
Nederlande... 2,5
Portugal 4,1
Spanien 0,2
Tyskland 1,2
Osterrrike 5,3

*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2024. Kalenderkorrigerade varden. Killor:
Eurostat och egna berdkningar

Tabell A8b. Enhetsarbetskostnader (SEK) i tillv.industrin,
arliga procentuella férandringar, genomsnitt per tidsperiod

57
9,6
5,1
11,0
2,3
9,3
5,8
8,1
7.1
8,6
11,5
12,4
9,6
10,0
14,0

5,7
5,6
6,5
7.4
2,5
5,8
4,0
53
5,0
4,3
6,0
7,5
6,1
5,9
7,6

2,0
4,3
7.3
3,7
1,7
3,7
3,8
3,6
3,5
4,0
3,8
4,9
3,8
54
51

2,5
3,3
3,6
2,9
3,8
3,3
3,2
3,4
2,9
3,4
3,3
3,8
3,5
3,2
3,7

2024 kv2 2023-2024 2020-2024 2013-2019 2000-2024

Sverige 6,1 9,0 1,7 1,2 1,1
Euroomradet 3.4 11,5 4,4 3,3 2,2
USA 2.1 7.2 6,8 6,8 2,1
Storbritannien .- 9,3 4,9 2,6 -0,1
Norge 3,2 2,6 2,9 0,8 2,4
Belgien 0,0 10,9 5,4 2,5 2,2
Danmark -5,3 1,6 0,7 1,4 1,0
Finland -2,3 8,0 6,9 1,4 2,1
Frankrike 1.9 7.5 4,9 2,6 1,8
Italien 2,5 10,0 5,5 3,6 3,3
Nederlande... 2,6 14,1 5,0 3,3 2,2
Portugal 3,3 13,9 7,8 4,1 2,9
Spanien -1.1 7,7 4,6 2,6 2,6
Tyskland 3,0 9,2 4,3 4,5 2,3
Osterrrike 8,0 16,1 6,4 4,0 2,5

*) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2024. Fér Storbritannien t.o.m. kvartal 2
2023. Kalenderkorrigerade varden. Kallor: Eurostat och egna berakningar
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Noter

* www.mi.se/lonestatistik/konjunkturlonestatistik. 3 Se Léneldiget oktober 2023, Medlingsinstitutet, oktober > https://www.igmetall.de/tarif/tarifrunden/metall-und-
o o 2023. elektro/forderung-empfehlung-beschluss-2024

* Se Loneldget oktober 2023, Medlingsinstitutet, oktober 4 https://standort-staerken.de/nordmetall-legt-angebot- ¢ Se Léneldget december 2023, Medlingsinstitutet, decem-

2023. ueber-36-prozent-vor ber 2023.
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Tabell- och
diagramforklaringar

Tabell 1: Lon enligt WAG i Labour Cost Index for europeiska landerna,
Employment Cost Index for USA, 16n per vecka enligt ONS i Storbritan-
nien samt I6nekostnadsindex i Norge. Inflationskomponenten avser har-
moniserat konsumentprisindex foér Europa.

Tabell 2: *) Genomsnitt t.o.m. kvartal 2, 2024. Kalenderkorrigerade
varden. Killa: Eurostat och egna berdkningar.

Tabell 3: Genomsnitt fér prognoser gjorda 2024 kvartal 3 av féljande
prognosinstitut (sista prognosar): Regeringen(-2026), Swedbank(-2026),
SEB(-2026), Danske Bank(-2025), Nordea(-2026). Fran Konjunkturinstitu-
tets sammanstéllning pa www.konj.se.

Diagram 1: Loner enligt konjunkturldnestatistiken. Preliminira Iéneut-
fall respektive modellskattningar fér perioden augusti 2023 - juli 2024.
Avtalade 16nedkningar bygger pa en sammanvagning av ca 70 kollektivav-
tal och avser centralt avtalade 6kningar av I6nen, exklusive 6vriga kostna-
der/férmaner som kan inga i avtalsvardet. Se mer pa www.mi.se/lonesta-
tistik/konjunkturlonestatistik/.

Diagram 2: Léner enligt LCI (WAG) i Europa och ECl i USA. Se ruta i
slutet av kapitlet om modellskattningen av den svenska 6kningstakten det
andra kvartalet 2024.

Diagram 3: Lon enligt WAG i Labour Cost Index for europeiska lander
och Employment Cost Index for USA. Inflationskomponenten avser har-
moniserat konsumentprisindex for Europa. Innehaller féljande lander,
med sista virdet inom parantes: Belgien (99,0), Danmark (99,2), Euroom-
radet (98,3), Finland (99,0), Frankrike (98,7), Italien (92,8), Nederldnderna
(98,2), Norge (96,7), Spanien (97,6), Sverige (96,6), Tyskland (96,2), USA
(99,1), Osterrike (103,6).

Diagram 4: Sisongsrensade manadsvirden. Léneniva (konjunkturléner)
i forhallande till konsumentprisindex exklusive rantekostnader (KPIF). Av-
talsperioden respektive ar avser avtal inom industrin, vilka ibland har

andra revisionstidpunkter dn vad som ar fallet inom andra avtalsomraden.

Diagram 5: | berikningen av reallénen ingar 16n i hela ekonomin enligt
konjunkturlénestatistiken och konsumentprisindex med fast ranta (KPIF).

Diagram 6: ECB:s indikator éver avtalade I6ner baseras pa nationella
icke-harmoniserade data och innefattar 6verenskomna I6neékningar mel-
lan arbetstagare och arbetsgivare. Sociala avgifter ingar saledes inte. Den
paverkas inte heller av férandringar i arbetstiden. Eftersom underlaget
inte ar helt harmoniserat kan dock behandlingen av bonusar och andra
rorliga ersattningar variera mellan landerna. Tackningen kan ocksa variera
med avseende pa vilka sektorer i ekonomin som ingar. Indeeds I6neindi-
kator, som ar forskjuten 6 manader framat, vager samman loner i jobban-
nonser i Frankrike, Irland, Italien, Nederlanderna, Spanien och Tyskland.

Diagram 7: Sisongsrensade virden. Svenska l6ner enligt konjunkturls-
nestatistiken, inklusive modellskattning for retroaktiv 16n augusti 2023-
juli 2024.

Diagram 8: Lon enligt WAG i Labour Cost Index lander och Employ-
ment Cost Index. Inflationskomponenten avser harmoniserat konsument-
prisindex (HIKP).

Diagram 9: Kraven fran IG Metall stills i regel i slutet av aret och avser
12 manaders férandringstakt. | diagrammet forlangs kraven sa att de av-
ser innevarande ar och kommande avtalsar utan nya krav. Ar 2010, 2011
och 2020 stélldes inga lonekrav. Avtalade och utgaende I6nedkningar av-
ser arsgenomsnittet januari-december respektive ar. Utgdende I6ner ar
berdknade med Eurostats Labour Cost index (LCI).

Diagram 10: Sisongsrensade kvartalsvirden t.o.m. andra kvartalet
2024.

Diagram 11: Avser bruttovinstandelen, dvs. bruttoéverskottet (forad-
lingsvardet minus arbetskostnadssumman) i férhallande till foradlingsvar-

det, justerad for egenféretagares arbetsinsats. Fastighetsbranschen ar ex-
kluderad. Anledningen &r att det inte ar en omfattande bransch bland de
anstallda totalt, men med hogt bidrag till det totala féradlingsvardet. Det
betyder att dven sma forandringar av arbetade timmar far 6verdrivet stort
genomslag for bland annat arbetsproduktiviteten. For att kunna goéra in-
ternationella jamfaorelser skiljer sig dven definitionen av naringslivet at
och har exkluderas privat vard och utbildning fran naringslivet av datatill-
ganglighetsskal. (Det ar dock tva branscher dar den marknadsmassiga
prismekanismen delvis &r satt ur spel.)

Diagram 12: Se diagram 11.

Diagram 13: Export avser real export av varor och tjinster. Innehaller
féljande lander, med sista vardet inom parantes: Belgien (106,8), Danmark
(140,6), EU-8 (106,5), Finland (98,8), Frankrike (101,6), Italien (111,5), Ne-
derlanderna (106,3), Norge (113,9), Sverige (118,6), Tyskland (99,9), USA
(104,0), Osterrike (112,0).

Diagram 14: Real BNP till marknadspris.

Diagram 15: Virden éver 50 indikerar tillvixt, under 50 kontraktion.
Diagram 16: Egen standardisering av sisongsrensade nettotal.
Diagram 17: Sisongsrensade virden.

Diagram 18: Arbetslésa som andel av arbetskraften, sasongsrensade
varden for euroomradet och sdsongsrensade och utjamnade varden for
Sverige.

Diagram 19: | berikningen av reallénen ingar 16n i hela ekonomin en-
ligt konjunkturlonestatistiken och konsumentprisindex med fast ranta
(KPIF). Reallénen ar sasongsrensad.

Diagram 20-23: Genomsnitt fér prognoser gjorda 2024 kvartal 3 av
foljande prognosinstitut (sista prognosar): Regeringen(-2026), Swedbank(-
2026), SEB(-2026), Danske Bank(-2025), Nordea(-2026). Fran Konjunk-
turinstitutets sammanstéllning pa www.konj.se.
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Diagram 24: PPI (Producentprisindex) visar genomsnittlig prisutveckl-
ing pa dels produkter som levereras fran svenska producenter (bade inri-
kes och pa export), dels produkter som importeras.

Diagram 25: Utéver varu- och tjanstepriser ingar energipriser, kapital-
stock och rantekostnader i konsumentprisindex.

Diagram 26: Harmoniserat konsumentprisindex for europeiska lander.
Borantekostnader ingar inte. Innehaller féljande lander, med sista vardet
inom parantes: Belgien (4,3), Danmark (1,2), Euroomradet (1,7), Finland
(1,0), Frankrike (1,4), Grekland (3,1), Irland (1,1), Italien (0,7), Japan (3,0),
Kanada (2,0), Kina (0,6), Nederlanderna (3,3), Norge (2,7), Portugal (2,6),
Schweiz (0,8), Spanien (1,7), Storbritannien (1,7), Sverige (1,2), Tyskland
(1,8), USA (2,4), Osterrike (1,8).

Diagram 27: Harmoniserat konsumentprisindex for europeiska lander.
Borantekostnader, livsmedel och energi ingar inte. Innehaller foljande lan-
der, med sista vardet inom parantes: Belgien (3,2), Danmark (1,6), Euro-
omradet (2,7), Finland (2,4), Frankrike (1,4), Grekland (3,7), Irland (3,0), Ita-
lien (1,8), Japan (1,7), Kanada (1,5), Kina (-0,3), Nederldnderna (3,9), Norge
(3,1), Portugal (2,8), Schweiz (1,0), Spanien (2,4), Storbritannien (3,2), Sve-
rige (2,3), Tyskland (2,7), USA (3,3), Osterrike (4,0).

Diagram 28: KPI exklusive rinte- och energikostnader. Virden for 3-
respektive 6-manaders inflation baseras pa genomsnittliga geometriska
medelvarden fér manatliga forandringsfaktorer, upphgjt till 12.

Diagram 29: Enkelt genomsnitt av forvintningarna fran fack respek-
tive arbetsgivare.

Diagram 30: Sista manaden ir ett genomsnitt fér 1-18 oktober 2024.
Diagram 31: Sista manaden &r ett genomsnitt for 1-18 oktober 2024.

Diagram A1-A12: Lén enligt Labour Cost Index i europeiska lander,
enligt ECI i USA och enligt I6nestatistiken fran ONS i Storbritannien. In-
flationen avser harmoniserat konsumentprisindex i europeiska lander, i
ovriga CPI (KPI). Borantekostnader &r inte med i inflationen.
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